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Firma/Gericht/Behorde Bereich Information V.-Datum
Constantin Medien AG Gesellschafts- Bezugsangebot 23.04.2009
Ismaning bekanntmachungen

CONSTANTIN

Constantin Medien AG
Ismaning

Alte Stiickaktien
- ISIN DE0009147207 /| WKN 914720 -

Neue Stiickaktien
- ISIN DEOOOAON3S82 / WKN AON3SS8 -

Bezugsrechte auf Neue Stiickaktien
- ISIN DEOOOAOXFTC5 / WKN AOXFTC -

Bezugsangebot

Nachstehendes Angebot zum Bezug von Aktien der Constantin Medien AG, Ismaning
(ehemals firmierend als EM.Sport Media AG, nachfolgend ,,Constantin Medien AG™
oder ,,Gesellschaft™), stellt kein offentliches Angebot dar. Es richtet sich
ausschlieBlich an die bestehenden Aktiondre der Constantin Medien AG.

Die auBerordentliche Hauptversammlung der Constantin Medien AG vom 28. Januar 2009 hat
u. a. beschlossen, dass das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen von derzeit EUR
77.938.420,00, eingeteilt in 77.938.420 auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 (die ,Alten Stlckaktien™) um bis zu
EUR 7.192.360,00 auf bis zu EUR 85.130.780,00 gegen Ausgabe von bis zu 7.192.360 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stickaktien mit je einem rechnerischen Anteil von EUR 1,00 (die
~Neuen Stlckaktien™) am Grundkapital erhéht wird. Die neuen Aktien werden zum geringsten
Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Stiickaktie ausgegeben und sind ab dem 1. Januar 2009
gewinnberechtigt. Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren in der Weise eingeraumt,
dass die neuen Aktien von einem oder mehreren Kreditinstitut(en) zum geringsten
Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Stickaktie gezeichnet und mit der Verpflichtung Gbernommen
werden, sie den Aktiondren der Gesellschaft im Verhaltnis 10 zu 1 zum Bezugspreis von EUR
2,00 je Stickaktie (der ,Bezugspreis™) zum Bezug anzubieten und einen etwaigen Mehrerlés -
unter Abzug einer angemessenen Provision, der Kosten und Auslagen - an die Gesellschaft
abzuflihren (mittelbares Bezugsrecht). Etwaige nicht bezogene neue Stlickaktien kénnen nach
Weisung des Vorstands der Gesellschaft verwertet werden. Eine etwaige Verwertung hat zum
Bezugspreis zu erfolgen.
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Unter Berlicksichtigung der eigenen Aktien im Umfang von 6.014.820 Stiickaktien, auf die kein
Bezugsrecht entfdllt, werden die Neuen Stlickaktien den Aktionaren der Constantin Medien AG
im Wege des mittelbaren Bezugsrechts im Verhaltnis 10 zu 1 durch die WestLB AG auf
Grundlage eines mit der Gesellschaft geschlossenen Ubernahmevertrages (der
~Ubernahmevertrag"), vorbehaltlich der nachstehend unter dem Abschnitt ,Wichtige Hinweise
bezlglich der Lieferung der Neuen Stlickaktien™ genannten Bedingungen zum Bezugspreis von
EUR 2,00 je Neuer Stiickaktie zum Bezug angeboten.

Die Bezugsrechte (ISIN DEOOOAOXFTCS / WKN AOXFTC) flr die Neuen Stlckaktien werden
nach dem Stand vom Donnerstag, den 23. April 2009, abends, durch die Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, den Depotbanken eingebucht. Es obliegt den Depotbanken, den
Aktionaren die Bezugsrechte zur Verfligung zu stellen.

Auf jede Alte Stickaktie entfallt ein Bezugsrecht. Entsprechend dem Bezugsverhaltnis von 10
zu 1 kann damit auf jeweils 10 Alte Stiickaktien eine Neue Stlickaktie zum Bezugspreis von
EUR 2,00 je Neuer Stickaktie bezogen werden.

Die Aktiondre der Constantin Medien AG werden gebeten, ihr jeweiliges Bezugsrecht
auf die Neuen Stiickaktien zur Vermeidung des Ausschlusses von der Ausiibung des
Bezugsrechts in der Zeit vom

Freitag, den 24. April 2009,
bis Donnerstag, den 7. Mai 2009,

Jjeweils einschlieBlich, iiber ihre Depotbank bei der als Bezugsstelle fungierenden
WestLB AG, Diisseldorf, wahrend der iiblichen Schalterstunden auszuiiben. Die
Aktiondre werden angehalten, ihrer Depotbank eine entsprechende Weisung zum
Bezug der Neuen Stiickaktien zu erteilen. Nicht fristgemanB ausgeiibte Bezugsrechte
verfallen entschéddigungslos.

Sollten sich aufgrund des individuellen Aktienbestands rechnerisch Bruchteile Neuer
Stlckaktien ergeben, kénnen Aktiondre diese Neuen Stiickaktien nicht beziehen. Es ist nur der
Bezug von einer Neuen Stlckaktie oder einem ganzzahligen Vielfachen davon mdéglich.

Die Altaktionare KF 15 GmbH & Co. KG, Herr Bernhard Burgener, Herr Dr. h.c. Erwin Conradi
und Herr Dr. Dieter Hahn haben sich gegeniiber der Gesellschaft und der WestLB AG durch
Festbezugserklarungen verpflichtet, im Rahmen der Kapitalerh6hung die ihnen zustehenden
Bezugsrechte vollumfanglich auszuliben und damit zusammengerechnet insgesamt 2.416.063
Neue Stickaktien zu beziehen.

Bezugspreis und Abrechnung

Der Bezugspreis je Neuer Stlickaktie betragt EUR 2,00. Der Bezugspreis ist bei Ausiibung des
Bezugsrechts, spatestens jedoch am letzten Tag der Bezugsfrist (7. Mai 2009), zu entrichten.
Der Bezug erfolgt unter Berechnung der bankiblichen Provisionen durch die Depotbanken.

Die Aktionare der Gesellschaft sollten beriicksichtigen, dass sie die Aktien der Gesellschaft
aufgrund der Festlegung des Bezugspreises je Aktie auf EUR 2,00 bei Ausliibung des
Bezugsrechts im Rahmen des Bezugsangebotes gegebenenfalls - im Hinblick auf die Volatilitat
der Aktie - zu einem hdheren Preis beziehen als ihnen dies durch den Erwerb Uber den Markt
maoglich ware.
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Kein Bezugsrechtshandel

Vom 24. April 2009 an erfolgt der Bérsenhandel der Alten Stlickaktien der Gesellschaft mit der
ISIN DE0009147207 / WKN 914720 im Regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter
Wertpapierbdrse ,ex Bezugsrecht".

Ein borslicher Handel der Bezugsrechte (ISIN DEOOOAOXFTCS / WKN AOXFTC) wird weder von
der Gesellschaft oder Dritten in ihrem Auftrag, noch von der WestLB AG organisiert werden.
Eine Preisfeststellung an einer Borse fiur die Bezugsrechte ist ebenfalls weder durch die
Gesellschaft noch die WestLB AG beantragt. Ein Zu- oder Verkauf von Bezugsrechten lber die
Borse ist daher nicht mdéglich. Die Bezugsrechte sind jedoch frei tUbertragbar.

Ein Ausgleich fur nicht ausgelbte Bezugsrechte bzw. sich aus dem individuellen Aktienbestand
ergebende Bezugsrechte fir Bruchteile Neuer Stiickaktien findet nicht statt. Nach Ablauf der
Bezugsfrist werden nicht ausgetlibte Bezugsrechte bzw. sich aus dem individuellen
Aktienbestand ergebende Bezugsrechte flir Bruchteile Neuer Stlickaktien aus dem Depot des
jeweiligen Aktiondrs wertlos ausgebucht.

Verbriefung, Lieferung, Borsenzulassung und Notierungsaufnahme der Neuen
Stiickaktien

Die Neuen Stlckaktien aus der Kapitalerhdhung werden in einer Globalurkunde verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Der Anspruch des
Aktionars auf Einzelverbriefung seiner Aktien ist satzungsgemaB ausgeschlossen.

Die Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhéhung erfolgt erst nach Abschluss der
Bezugsfrist und einer moéglichen Verwertung von nicht bezogenen Neuen Stlickaktien.
Dementsprechend erfolgt die Lieferung der Neuen Stlickaktien mit der ISIN DEOOOAON3S82 /
WKN AON3S8 an die Aktionare durch Depotgutschrift erst nach Eintragung der Durchfiihrung
der Kapitalerhéhung in das Handelsregister, und damit voraussichtlich friihestens flnf
Bdrsenhandelstage nach Abschluss des Bezugsangebotes, also friihestens dem 14. Mai 2009.

Die Borsenzulassung der Neuen Stiickaktien zum Regulierten Markt (Prime Standard) durch die
Frankfurter Wertpapierbdérse - vorbehaltlich der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung - wird
voraussichtlich am 13. Mai 2009 erfolgen. Die Neuen Stlickaktien werden voraussichtlich ab
dem 14. Mai 2009 im Regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierbdrse
zunachst unter der separaten ISIN DEOOOAON3S82 / WKN AON3S8 gehandelt. Die
Einbeziehung der Neuen Stlickaktien in die Preisfeststellung der Alten Stickaktien mit der ISIN
DE0009147207 / WKN 914720 erfolgt voraussichtlich erst am ersten Bérsenhandelstag nach
der ordentlichen Hauptversammlung 2009, die derzeit fiir den 1. Juli 2009 vorgesehen ist, d.h.
voraussichtlich ab dem 2. Juli 2009.

Es besteht keine Gewahr, dass sich nach diesem Bezugsangebot und der mdéglichen
nachstehend beschriebenen Privatplatzierung ein liquider Handel in der separaten ISIN
DEOOOAON3S82 / WKN AON3S8 entwickelt oder dieser bis zur Einbeziehung der Neuen
Stlickaktien in die Preisfeststellung der Alten Stiickaktien bestehen bleiben wird. Damit kann es
zu einer eingeschrankten Liquiditat in der separaten ISIN DEOOOAON3S82 / WKN AON3S8
kommen, unter Umstanden verbunden mit erhdhten Kursschwankungen. Méglicherweise
kénnen daher Kauf- und Verkaufsauftrage unter der separaten ISIN DEOOOAON3S82 / WKN
AON3S8 weniger effizient, unter Umstanden auch nicht oder nicht zeitgerecht, bzw. zu
abweichenden Kursen ausgefliihrt werden als in der ISIN DE0009147207 / WKN 914720 der
Alten Stickaktien.
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Verwertung von nicht bezogenen Aktien

Etwaige nicht bezogene Neue Stlickaktien kénnen nach Weisung des Vorstands der Gesellschaft
zum Bezugspreis von EUR 2,00 je Stuckaktie verwertet werden. Die Gesellschaft behalt sich
daher hinsichtlich nicht bezogener Neuer Stiickaktien vor, diese ausgewdahlten bestehenden
Aktionaren und Investoren, zu denen u.a. Fihrungskrafte der Gesellschaft wie
Vorstandsmitglieder bzw. Geschaftsflihrer und Aufsichtsratsmitglieder zahlen, im Rahmen einer
Privatplatzierung zum Erwerb anzubieten (die ,Privatplatzierung™). Eine mdgliche Zuteilung von
nicht bezogenen Neuen Stlickaktien auf diese Aktionare und Investoren erfolgt durch den
Vorstand der Gesellschaft nach freiem Ermessen.

Ein Pflicht zur Verwertung von nicht bezogenen Aktien besteht allerdings weder seitens der
Gesellschaft noch der WestLB AG. Die Ubernahmeverpflichtung der WestLB AG geméaB
Ubernahmevertrag fiir Neue Stiickaktien besteht nur in dem Umfang, wie Bezugsrechte
ausgelbt bzw. nicht bezogene Neue Stlickaktien im Rahmen der Privatplatzierung verwertet
werden kénnen. Die Kapitalerhéhung wird insoweit in dem Umfang durchgefihrt, wie Aktionare
der Constantin Medien AG ihre Bezugsrechte wirksam ausliiben bzw. nicht bezogene Neue
Stlckaktien im Rahmen der Privatplatzierung verwertet werden kénnen. Sollte die
Kapitalerhéhung nicht in vollem Umfang durchgefiihrt werden, kann es dazu kommen, dass
sich der relative Anteil des einzelnen ausiibenden Bezugsrechtsinhabers an dem tatsachlichen
Emissionsvolumen entsprechend erhoht.

Wichtige Hinweise beziiglich der Lieferung der Neuen Stiickaktien

Die Neuen Stlckaktien sind noch nicht ausgegeben und werden nur bei Eintragung der
Durchfihrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister, die nach derzeitigem Stand
voraussichtlich am 13. Mai 2009 erfolgen soll, entstehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Eintragung der Kapitalerhohung und
damit der Lieferung der Neuen Stlckaktien zu Verzégerungen kommen kann. Ebenso kann
nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Bérsenzulassung der Neuen Stlickaktien sowie
der Notierungsaufnahme zu Verzégerungen kommen kann.

Die Constantin Medien AG und die WestLB AG behalten sich das Recht vor, die Durchfiihrung
der Kapitalerhéhung unter bestimmten Umstanden abzubrechen. Zu diesen Umsténden zahlen
unter anderem Unsicherheiten an den internationalen Kapitalmarkten, der Ausbruch oder die
Eskalation von Feindseligkeiten, die drastische Einschréankung des Handels von Wertpapieren
oder der Abwicklung von Wertpapiergeschaften oder sonstige erhebliche nachteilige
Veranderungen sowie die Nichteintragung der Kapitalerhohung in das Handelsregister.

Unter bestimmten Umstanden, zu denen der Eintritt einer nachteiligen Veranderung in Bezug
auf die Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage und / oder die Geschaftsentwicklung der
Constantin Medien AG oder die nationalen oder internationalen Rahmenbedingungen gehéren,
sowie bei Nichtvorliegen bestimmter, von der Gesellschaft zu erflillenden Voraussetzungen hat
sich die WestLB AG im Ubernahmevertrag das Recht vorbehalten, von der Verpflichtung zur
Zeichnung und Ubernahme der Neuen Stiickaktien zuriickzutreten. Die Verpflichtung der
WestLB AG endet ferner, wenn die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung nicht bis zum 15. Mai
2009 (einschlieBlich) in das Handelsregister des Amtsgerichts Minchen eingetragen ist und
sich die WestLB AG mit der Constantin Medien AG nicht auf einen spateren Termin einigen
kann.

Im Falle des Riicktritts vom Ubernahmevertrag vor Eintragung der Durchfiihrung der
Kapitalerhéhung in das Handelsregister entféillt das Bezugsrecht. Anleger, die
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Bezugsrechte erworben haben, werden dementsprechend in diesem Fall einen
Verlust erleiden. Sollten zu dem Zeitpunkt des Riicktritts bereits Leerverkédufe erfolgt
sein, trdgt der Verkadufer dieser Aktien das Risiko, seine Lieferverpflichtung nicht
durch Lieferung Neuer Stiickaktien erfiillen zu kénnen.

Sofern die WestLB AG nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das
Handelsregister vom Ubernahmevertrag zuriicktritt, hat dies fiir Aktionére, die ihre
Bezugsrechte ausiiben, bzw. die Aktionare und Investoren, die Neue Stiickaktien im
Rahmen der Privatplatzierung zugeteilt erhalten, keine Auswirkungen.
Dementsprechend werden den Aktiondren, die ihr Bezugsrecht ausgeiibt haben, die
auf die ausgeiibten Bezugsrechte entfallenden Neuen Stiickaktien zum Bezugspreis
libertragen bzw. werden die Aktionare und Investoren, die im Rahmen der
Privatplatzierung nicht bezogene Neuen Stiickaktien zugeteilt erhalten haben, diese
zum Bezugspreis erwerben.

Wichtiger Risikohinweis fiir Aktiondre in Bezug auf die Geschaftstatigkeit und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Constantin Medien AG und des Konzerns

Vor dem Hintergrund der marktbedingten Wertanpassungen in der Konzern- und Einzelbilanz
der Constantin Medien AG zum 31. Dezember 2008, dem damit verbundenen deutlichen
Konzernjahres- und Jahresverlust und der Reduktion der Eigenkapitalquote als Folge des
Konzernjahres- und Jahresverlustes sowie der erhdhten Bilanzsumme durch die zum 31. Juli
2008 erfolgte Vollkonsolidierung der Highlight Communications AG, der splrbaren
Verschlechterung des allgemeinen Konjunkturumfeldes und der Rahmenbedingungen fiir die
Geschafte des Constantin Medien Konzerns sowie der Lage an den Finanzmarkten soll die
Kapitalerhéhung der Starkung der Eigenkapitalbasis und der Finanzierungsmittel der
Gesellschaft und der Schaffung von Handlungsspielraum in einem weiterhin unsicheren
Marktumfeld dienen.

Den Aktiondren wird empfohlen, sich vor einem Bezug der Neuen Stlickaktien eingehend lber
die damit verbundenen Risiken vertraut zu machen und sich umfassend Uber die
Geschaftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Constantin Medien AG und
des Konzerns zu informieren und insbesondere den Geschaftsbericht 2008 einschlieBlich des
Konzernabschlusses 2008, des Einzelabschlusses 2008 und des Lageberichtes zum
Geschaftsjahr 2008 sowie die Pressemitteilungen vom 31. Marz 2009, abrufbar auf der
Homepage der Gesellschaft (http://www.constantin-medien.de), zu lesen.

Verkaufsbeschrinkung

Die Neuen Stlckaktien und die entsprechenden Bezugsrechte werden weder in der
Bundesrepublik Deutschland noch in einem anderen Land 6ffentlich angeboten.

Die Annahme des vorstehend wiedergegebenen nicht 6ffentlichen Bezugsangebots auBerhalb
der Bundesrepublik Deutschland kann Beschrankungen unterliegen. Aktionare, die das nicht
offentliche Bezugsangebot auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen,
werden aufgefordert, sich Uber die auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland bestehenden
Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.

Eine mdgliche Verwertung nicht bezogener Neuer Stickaktien erfolgt ausschlieBlich im Rahmen
einer Privatplatzierung.

Die Neuen Stlckaktien und die entsprechenden Bezugsrechte sind und werden weder nach den
geltenden Vorschriften des Securities Act noch bei den Wertpapieraufsichtsbehérden von
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Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Die Neuen Stickaktien und die
Bezugsrechte dirfen in den Vereinigten Staaten weder angeboten noch verkauft oder direkt
oder indirekt dorthin geliefert werden, auBer in Ausnahmefallen aufgrund einer Befreiung von
den Registrierungserfordernissen des Securities Act.

Samtliche Bekanntmachungen im Zusammenhang mit dem Bezugsangebot erfolgen im
elektronischen Bundesanzeiger.

Ismaning, im April 2009

Constantin Medien AG

Der Vorstand
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