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Ankiindigung tiber die bevorstehende Kiindigung
gemakR § 4 der Anleihebedingungen
- Freiwillige (Teil-)Riickzahlung -

der

Euro 50.000.000 8 % Optionsanleihe 2004/2009
eingeteilt in 50.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu je Euro 1.000
und untergliedert in 10 Serien von Teilschuldverschreibungen

und zwar

jeweils 5.000 Stiick zu je Euro 1.000:

Serie A - ISIN DE 000 AOA 7NO 7 - Serie F - ISIN DE 000 AOA 7N5 6 -

Serie B - ISIN DE 000 AOA 7N15 - Serie G - ISIN DE 000 AOA 7N6 4 -

Serie C - ISIN DE 000 AOA 7N2 3 - Serie H - ISIN DE 000 AOA 7N7 2 -

Serie D - ISIN DE 000 AOA 7N3 1 - Serie | - ISIN DE 000 AOA 7N8 O -

Serie E - ISIN DE 000 AOA 7N4 9 - Serie J - ISIN DE 000 AOA 7N9 8 -
der EM.TV AG

Unterfohring

- ISIN cum DE 000 AOA 7NX 4 -
- ISIN ex DE 000 AOA 7NY 2 -
- ISIN Optionsschein DE 000 AOA 7NZ 9 -

GemaR § 4 der Anleihebedingungen ist die Emittentin berechtigt, eine oder mehrere Serien von
Teilschuldverschreibungen zum Kurs von 101 % des Nennbetrages zuzuglich etwaiger bis zum
jeweiligen Ruckzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.

Die Emittentin gibt hiermit bekannt, dass sie beabsichtigt, von dem Kuindigungsrecht Gebrauch zu
machen und eine, mehrere oder samtliche Serien, mindestens aber eine Serie, vorzeitig zur Riick-
zahlung zum 30. Juni 2005 zum Kurs von 101 % des Nennbetrages zuziglich etwaiger bis zum
jeweiligen Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zu kiindigen. Die Riickzahlung
einschlieBlich der aufgelaufenen Zinsen soll zum 30. Juni 2005 erfolgen. Die Verzinsung endet mit
dem Ablauf des dem Riickzahlungstages vorhergehenden Tages. Die Gutschrift wird tGber die Clear-
stream Banking AG, Frankfurt am Main (,CBF"), bzw. die depotfiihrenden Kreditinstitute erfolgen.

Die endgultige Anzahl der Serien, die am 30. Juni 2005 zurickgezahlt werden, sowie der Gesamt-
betrag der zuriickzuzahlenden Teilschuldverschreibungen wird in Ubereinstimmung mit § 4 Absatz
4 der Anleihebedingungen in der endgtltigen Kiindigungsbekanntmachung am 15. Juni 2005 in der
Borsen-Zeitung verodffentlicht werden.

Zur Vorbereitung der vorzeitigen Ruckzahlung einer oder mehrer Serien wird zunachst fur bislang von
Anleiheglaubigern nicht von der Optionsanleihe cum getrennte Optionsscheine durch CBF eine auto-
matische Trennung vorgenommen. Zur Durchfuhrung der Trennung wird die Notierung der Options-
anleihe cum im geregelten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit Ablauf des 1. Juni 2005 einge-
stellt. Nach dem Stand vom 3. Juni 2005, abends, werden auf die Bestande in der Optionsanleihe cum
(ISIN DE 000 AOA 7NX 4) die Optionsanleihe ex (ISIN DE 000 AOA 7NY 2) sowie die Optionsscheine
(ISIN DE 000 AOA 7NZ 9) mit Valuta 6. Juni 2005 gutgeschrieben. Auf jede Optionsanleihe cum zu je
Euro 1.000 entfallt eine Optionsanleihe ex zu je Euro 1.000 sowie ein Optionsschein.

Nach erfolgter Trennung wird zur Durchfiihrung der anschlieBenden Serienaufteilung der Handel in
der Optionsanleihe ex im geregelten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit Ablauf des
2. Juni 2005 mindestens bis zum 14. Juni 2005 einschlieBlich ausgesetzt. Auerdem wird die Gattung
Optionsanleihe ex vom 7. Juni bis 13. Juni 2005 einschlieBlich gesperrt. Sofern nicht samtliche Serien
zurtickgezahlt werden, werden die zur Rickzahlung ausgelosten Serien unmittelbar nach der Auslo-
sung, die voraussichtlich am 14. Juni 2005 durchgefihrt wird, nicht mehr lieferbar sein. Ab dem 7. Juni
2005 erfolgt auf die Bestande in der Optionsanleihe ex am 6. Juni 2005, abends, durch CBF unter Mit-
wirkung der Depotbanken eine buchungstechnische Aufteilung der Optionsanleihe auf 10 Serien (Serie
A bis Serie J). Frihestens am 15. Juni 2005 wird die Notierung der Optionsanleihe ex wieder aufge-
nommen, der Borsenhandel der Optionsanleihe ex erfolgt weiterhin unter der ISIN DE 000 AOA 7NY 2,
die Belieferung von Geschaften erfolgt dagegen zukinftig unter den ISINs der einzelnen Serien.

Von den Inhabern der Optionsanleihen ist im Rahmen der Trennung des Optionsscheins von der
Optionsanleihe cum oder der Aufteilung auf einzelne Serien von Teilschuldverschreibungen nichts
zu veranlassen. Gegebenenfalls in diesem Zusammenhang anfallende Kosten sind von den Anleihe-
glaubigern zu tragen.

Dusseldorf, 31. Mai 2005
Im Auftrag der EM.TV AG WestLB AG




