Optionsbedingungen

§1
Optionsrecht und Optionspreis

(1) Zusaminen mit den Euro 50.000,000,- 8% Teﬂ.schﬁidversc]nﬂib-ungen von 2004/2009
(die "Teilschuldverschreibungen”} begibt die EM.TV Vermogensverwaltungs AG, Min-
cher, (die "Gesellschaft™ 50,000 Inhaber-Optionsscheine (die "Optionsscheine”). Jeder
Teilschuldverschieibung im Nennbetrag van Euro 1.000,- st atifdnglich ein Optionsschein
beigefiigt, Der Inhaber eines Optionsscheines (dor "Optionsscheininfiaber") ist wach Mab-
gabe der nachstelieriden Bedingungen berechtigt, 112,5 Stammalkiien der Gesellseliaft im
rechnerischen N ennbetrag von Euoro 1.+ {die "Aktis"} zu dem in Absatz (2) genaniten Op-
tionspreis zu bezielien (das "Optionsrechi™). Der Optiensschein kann von der Teilschuld-
verschieibiing, der sie zungichst beigefligt ist, insgesamt, aber nicht teitweise, in dem in $
1(2) der Bedingungen der Teilschuldverschreibungen vorgeseheneti Zeitraurm abgetrennt

und sedann getrennt fibertragen werden,
(2)  Der Optionispreis bet Austibung des Optionsrechtes betrdigt Euro 112,50 (der "Opti-
onispreis”).

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

(1)  Dis Optionsscheine sind in ¢inem Inhaber-Sammeloptionsscheia (der "Sammelop-
tionsschein') verbriefi, der bei der Clearstream Banking AG, Frankfint am Main
("Clearstieam"), hinterlegt ist. Der Sammeloptionsschiéin trigt die eigenhiindigen Unter-
schriften von zwei Voistandsmitgliedern der Gesellschaft. Effektive Optionsscheing wer-
den nieht ausgegeben. B

{2 Den Optionsscheininhebern stehen Miteigentumsanteile an dem Samungloptions-
schein zu, die in Ubeteinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream
thertragen werden konnen, '

&3

Ausitbungsfrist
Das Optionsrecht kann an jedem Barkarheitstag in der Zeit von 30, Marz 2004 bis zum 30,
Mérz 2006 einschlieflich (die "Aunstibungsfiist™ ausgelibt werden, Ausgenorimen st je-
doch jeweils der Zeitraum
a) zwischen dem dritten Geschiftstag vor dem letzten Hi’meﬁegungsn bzw. Anmel-

dungstag (ausschiieBlich) filr die Aktien anliisslich von Hauptversammlungen der Gesell-
sehafl und dem zweiten Geschifistag nach dex Hauptversammiung (einschlieflich), und

b) von 14 Kalendertagen von dem Ende des G eschifisiabres der Gesellschafi.

Falls der 30. Mirz 2006 in ginen Zeitraum fillt, in dem nach MafBgabe der vorstehenden
Bestimmungen die Austibung des Optionsrechtes. ausgeschlossen ist; so endet dis Aus-



Ubungsfrist am ersten Bankarbeitstag nach dem entsprechenden Zeittaum. Mit Ablauf der
Austibungsfrist verfallen die bis dahin nicht witksam ausgeiibten Optionsrechte. "Bankar-
beitstag” im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag, an dem die Banken in Frank-
furt am Main fiir den allgemeinen Geschifisbetrieb gedffnet sind,

§4

Ausfibung der Optionsrechte
(1) Znrwirksamen Ausiibung des Optionsrechies muss def Optionsscheininhaber

&) eine schriftliche Etkldrung oder Erklirung per Telefax (die "Optionserklirung™
mit allen nach Absatz (2) erfordertichen Angaben gegeniiber der Optionsstelle (wiein § 6
definiert) abgeben,

b) an die Optionsstelle den Optionspreis in Euro zuziiglich etwaiger durch die Aus-
fibung des Optionsiechtes filligen Steuetn und Abgaben zahlen und

c) die Optionsscheine auf das Konto der Optionsstelle bei Clearsiream liefern.
{2} Die Optionserkldrung muss enthalten:

ay den Namen und die Anschrift der avsitbenden Person,

b) die Anzahl der Optionsscheine, filr die Optionstechte ausgeiibt werden, und

) die Angabe des Depots bei einem deutschen Kreditinstitut, auf das die Alktien fiber--
tragen werden sollen.

(3)  Die zugegangene Optionserklarung ist bindend und wnwiderruflich. Die Optionser-
kldrung wird nach ihrem Zugang mit dem Fingang des Optionspreises und der Options-
scheine bel der Optionsstelle witksam. Optionserklirungen, die der Optionsstelle in einem
Zeitraum zugehen oder in einem Zeitraum wirksem werden, in dem nach § 3 die Austibung
des Optionsrechtes ausgeschlossen ist, gelten als am néchstfolgenden Bankarbeiistag, an
dem die Austbung des Optionsrechtes wieder zuldssig ist, abgegeben und zugegangen
bzw. wirksam geworden, vorausgesetzt, dass dieser Bankarbeitstag in die Austtbungsfrist
it

{#)  Die aufgrund der Ausibung des Qptionsrechles auszugebenden Aktien werden bei
der Optionsstelle unverziglich nach Wirksamwerden der Optionserkldrung in bérsenmiBig
lieferbarer Form zur Verfligung gestellf und sodann von der Optionssielle auf das vom Op-
tionsscheininhaber benannte Depot tibertragen.

§5

Dividendenberechtigung

Die aus der Austibung der Optionsrechte hervorgehenden Aktien sind fiir das gesamte Ge-
schifisjahr dividendenberechtigt; in dem die Optionserklirang wirksam wird




§6

Optionsstelle

(1) Optionsstelle ist die WestLB AG. Die Optionsstelle handelt ausschlieflich als Er-
ftllungsgehilfe der Emittentin und hat keinerlei Pflichten gegenitber den Optionsinhabern,
Von den Beschrinkungen des § 181 BGB ist sic befieit,

(2)  Die Optionsstelle ist berechtigt, aber nicht verpilichiet, die Berechtignng von Opti-
onsscheininhabern zu iiberpriifen.

§7
Anpassungen

(1) @) Im Falle einer Kapitalerhthung der Gesellschaft aus Geselischaftsmitisln wird dag
bedingte Kapital der Gesellschaft kiaft Gesetzes (§ 218 AKi3) im gleichen Verhilinis wie
das Grundkapital erhht. Im gleichen Verhélinis erhsht sich der Ansprach gines Options-

scheininhabers, mit Austibung des Optionsrechtes Aktien zu erwerben. Der Optionspreis
bleibt unverindert

b) Stichtag fiir die Lisfetung zusdtzlicher Aktien durch die Gesellschaft ist der Bér-
senhandelstag, an dem die Aktien an der Frankfurter Wertpapierbdrse "ex Beriehtigungs-
aktien" gehandelt werden,

€) Die Gesellschaft wird die Mitteilung tiber die Lieferung zusétzlicher Aktien sowie
den Stichtag, von dem ab die Lieferung zusitzlicher Aktien erfolgt, wnverziiglich gemif
§ & bekannt gegeben.

(2)  Im Falle eines Aktiensplits bezieht sich der Anspruch eines Optionsscheininhabers.
darauf; bei Auslibung des Optionsrechtes eine im Verhéltuls des Aktiensplits erhahie An.
zahl der Aktien zu exwerben. Der Optionspreis bleibt unversindert

{3)  Im Falle einer Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch
Einzichung von Aktien bezieht sich der Anspruch eines Optionsscheininhabers darauf, bei
Auslibung des Optionsrechtes eine im Zusammenlegungsverhilinis verminderte Anzahi
der Aktien zu erwerben. Der Optionspreis bleibt unvetfndert,

{4y Bruchteile von Aktien werden bei der Austibung des Optionsrechtes nisht vei-
schafft. Wenn sich zas dey Optionseiklirong ergibt, dass durch denselben Optionsschein-
inhaber Optionsrechte aus mehreren Optionsscheinen ansgelibt werden, werden die sich
bei der Austibung ergebenden Bruchteile der Aktien addiert und die sich infolge der Addi-
tion der Bruchteile ergebenden ganzen Aktien geliefert Die Optionsstelle wird sich bemii-
hen, etwa verbleibende Spitzenbetiige fiir Rechoung der Optionsscheininhaber nach Wirk-
samwerden der Optionserkldrung zu verkanfen.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung
in mindestens einem Pflichiblatt der Frankfurter Wertpapierborse




§9

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Options-
scheininhaber, der Gesellschaft und der Optionsstelle bestitnmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepubtik Deutschiand

(2)  Erfiillungsort ist Frankfuit am Main,

(3)  Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregel-
ten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main filr Kaufleute, juristische Personen des éffent.
lchen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondérvermtgen und Personen ohne allgemneinen Ge-
richtsstand in der Bundesrepublik Deutschiand Der Gerichisstand Frankfurt am Main ist
fiir alle Klagen gegen die Gesellschaft ausschiisflich.

Sicherheiten

Mit Urkunde des Notars Dr. Sigl, Basel, (Allg. Prot 2004/17) vom 25. Mérz 2004 wixden
von der Gesellschaft (1) 50% der Geschéftsanteile an der Junior TV Verwaltvngs GmbH
(AG Milnchen HRB 123091) und simtliche (sonstigen) Geschiifisanteile an der Junior TV
Verwaltungs GmbH, die die EM TV AG zukiinftig aus welchem Rechtsgrund auch immer
erwhbt, sowie 50 % der Kommanditanteile an der Jusiior. TV GrubH & Co KG (AG Miin-
chen HRA 73310) und simtliche (senstigen) Kommanditantsile an der Junior TV GmbH &
Co. KG, die die EM.TV AG zikiinfig aus welchem Rechtsgrund auch immer erwirbt, so-
wie (ii) simtliche Anteile an der EM-Sport Sportmarketing GmbH (AG Mimchen HRB
105233) verpfindet. Dariiber hinaus wurde von der Gesellschaft das Bankkonto der Ge.
sellschaft bet der WestLB, Kio. Nr. § 988 610, auf das von der Cesellschaft etwaipe Erlise
aus der Austibung der als Optionsscheine verbrieften Optionsrechte einzuzahlen sind, an
die Sicherheitentieuhtinderin zugunsten der Anleihegliubiger verpfindet,

Die Junior TV GmbH & Co. K sowie die EM-Sport Sportmarketing GmbH sind Unter-

nehmen der EMLTV - Gruppe Insofern wird hinsichilich deren Beschreibung auf den un-
tenstehenden Abschnitt ,,Geschifistitigheit” verwiesen.




