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in TEUR 31.12.2005 31.12.2004

Immaterielle Vermögensgegenstände 840,1 24.879,4

Sachanlagen 1.406,8 1.736,3

Finanzanlagen 199.066,0 141.746,1

Forderungen und sonstige Vermögensgegenstände 56.738,1 51.704,6

Wertpapiere und liquide Mittel 25.908,8 74.574,3

Eigenkapital 169.492,3 163.114,2

> Gezeichnetes Kapital 66.600,9 65.617,5

Eigenkapitalquote (in Prozent) 59,7% 55,3%

Rückstellungen 18.774,1 22.974,6

Verbindlichkeiten 95.735,7 108.964,5

> Anleihen 63.841,4 73.567,7

in TEUR

1.1. bis 

31.12.2005

1.1. bis 

31.12.2004

Umsatzerlöse 8.795,3 23.719,0

Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) -5.300,5 -9.761,6

Abschreibungen -1.054,8 -12.441,0

Betriebsergebnis (EBIT) -6.355,3 -22.202,6

Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit (EBT) 2.779,6 -28.656,1

Jahresüberschuss / Jahresfehlbetrag 1.544,1 -38.806,6

31.12.2005 31.12.2004

Aktien im Umlauf (unverwässert) in Mio. Euro 53,1 49,3

Aktienkurs in Euro 4,33 2,87

Marktkapitalisierung (bezogen auf Aktien im Umlauf) in Mio. Euro 229,9 141,4

Durchschnittliche Aktienzahl (unverwässert) in Mio. Euro 51,5 41,7

Ergebnis je Aktie (unverwässert) in Euro 0,03 -0,93

Mitarbeiter (Periodendurchschnitt) 49 72
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Anlagespiegel

Entwicklung der Herstellungs-

und Anschaffungskosten

Stand Stand

01.01.2005 Zugänge Abgänge 31.12.2005

EUR EUR EUR EUR

I. Immaterielle Vermögensgegenstände

1. Film- und Merchandisingrechte, 

EDV-Programme 34.486.115 42.302 32.683.535 1.844.882

2. Geleistete Anzahlungen 3.403 3.403

34.489.518 42.302 32.683.535 1.848.285

II Sachanlagen

1. Grundstücke, grundstücksgleiche Rechte 

und Bauten einschließlich der Bauten 

auf fremden Grundstücken 1.451.789 1.451.789

2. Andere Anlagen, Betriebs- und 

Geschäftsausstattung 1.031.154 138.465 24.902 1.144.717

2.482.943 138.465 24.902 2.596.506

III. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen 

Unternehmen 170.953.086 66.949.675 1.475.002 236.427.759

2. Ausleihungen an verbundene 

Unternehmen 2.517.053 153.044 1.975.735 694.362

3. Beteiligungen 8.338.350 7.240.000 1.098.350

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit 

denen ein Beteiligungsverhältnis besteht

577.627 139.047 438.580

182.386.116 67.102.719 10.829.784 238.659.051

219.358.577 67.283.486 43.538.221 243.103.842
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Entwicklung der kumulierten Abschreibungen

Stand Abschrei- Stand Buchwert Buchwert

01.01.2005 bungen Abgänge 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

9.610.098 593.847 9.195.715 1.008.230 836.652 24.876.017

0 0 3.403 3.403

9.610.098 593.847 9.195.715 1.008.230 840.055 24.879.420

291.695 232.121 523.816 927.973 1.160.094

454.902 228.863 17.842 665.923 478.794 576.252

746.597 460.984 17.842 1.189.739 1.406.767 1.736.346

40.098.682 1.199.999 38.898.683 197.529.076 130.854.404

541.318 153.044 694.362 0 1.975.735

0 0 1.098.350 8.338.350

0 0 438.580 577.627

40.640.000 153.044 1.199.999 39.593.045 199.066.006 141.746.116

50.996.695 1.207.875 10.413.556 41.791.014 201.312.828 168.361.882
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Anteilsbesitz 

in Prozent

Eigenkapital 

zum 31.12.2005

Ergebnis des letzten 

Geschäftsjahres

Unternehmen

EM.Entertainment GmbH, Unterföhring 100 26.251.916 EUR 571.858 EUR

Junior Produktions GmbH, Unterföhring 100 18.269.831 EUR -878.244 EUR

Junior.TV GmbH & Co. KG, Unterföhring 100 108.429.185 EUR 4.270.080 EUR

EM.TV Wavery B.V., Rijswijk Niederlande 100 -10.798.739 EUR -119.502 EUR

Yoram Gross-EM.TV PTY Ltd., Sydney Australien * 50 6.756.017 AUD 2.924 AUD

Planeta Junior S.L., Barcelona Spanien 33,33 9.433.065 EUR 1.041.897 EUR

EM.Sport GmbH, Unterföhring 100 12.889.426 EUR 0 EUR **

Sport Media Holding GmbH, Unterföhring 100 21.654.722 EUR 0 EUR **

DSF Deutsches SportFernsehen GmbH, Ismaning 100 22.698.210 EUR 0 EUR **

PLAZAMEDIA GmbH TV- und Film-Produktion, Ismaning 100 4.587.709 EUR 0 EUR **

Sport1 GmbH, Ismaning 100 -573.212 EUR 567.539 EUR

* Das Geschäftsjahr der Gesellschaft endet am 30. Juni 2005. Die vorgenannten Zahlen beziehen sich auf diesen Bilanzstichtag

** Diese Gesellschaften haben einen Ergebnisabführungsvertrag, welcher sich mittel- bzw. unmittelbar auf die EM.TV AG auswirkt
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Gezeichnetes 

Kapital

Beschlossene 

Kapital-

erhöhung

Kapital-

rücklage

Sonder-

rücklage

Verlustvortrag/

Jahresergebnis Summe

Stand 1.1.2004 50.000 -3.467 46.533

Kapitalerhöhung durch 

Sacheinlage 65.567.462 130.107.353 50.438 195.725.253

Kapitalerhöhung aus 

Optionsanleihe 5.094.441 5.094.441

Ausübung Zertifikate 71.178 71.178

Ausübung Optionsscheine 983.474 983.474

Jahresfehlbetrag -38.806.638 -38.806.638

Stand 31.12.2004 65.617.462 983.474 135.272.972 50.438 -38.810.105 163.114.240

Kapitalerhöhung aus 

Optionsanleihe 983.474 -983.474 0

Ausübung Zertifikate 1.559.971 1.559.971

Ausübung Optionsscheine 3.273.967 3.273.967

Jahresüberschuss 1.544.093 1.544.093

Stand 31.12.2005 66.600.936 3.273.967 136.832.942 50.438 -37.266.012 169.492.271
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Sonstige Rückstellungen

01.01.2005 Verbrauch Auflösung Zuführung 31.12.2005

EUR EUR EUR EUR EUR

Ausstehende 

Lizenzzahlungen 10.709.049,40 8.779.561,27 1.929.488,13

Provisionsansprüche 2.083.000,00 183.000,00 1.900.000,00

Drohverluste 1.020.000,00 204.000,00 1.784.202,37 2.600.202,37

Prüfungs- und 

Abschlusskosten 277.500,00 226.007,50 44.992,50 110.006,00 116.506,00

Rechts- und Beratungskosten 7.411.800,00 271.129,17 1.500.000,00 1.526.700,00 7.167.370,83

Personalaufwendungen 379.000,00 252.000,00 127.000,00 811.676,97 811.676,97

Ausstehende Rechnungen 1.045.300,00 89.640,00 15.000,00 2.120.167,54 3.060.827,54

Sonstige Rückstellungen 49.000,00 45.559,11 3.440,89 33.000,00 33.000,00

22.974.649,40 9.867.897,05 1.873.433,39 6.385.752,88 17.619.071,84

�
7	��"	����
����	���5�+��	��
����5���
���	�	��	���
	�

���
��	������	��E#�	�&��� ���06!!16)*$�	�����������
�
�� �	�� �	�	���� 	�/����	�� �	������������� �	��  >6="� ��A� ��� �
�	� �	�	�� ��	� �	���	��������	+� ���� ���	��
��

�	�#���	�� %���	�
��	�� 
��� "	���������+	��	�� ��� ��	� �	��	�� =����	��	�	��������	��  >6 ��	������	���
���E� 
��� .
����� (���
+������ ���E� 	���	������� �
/6� &	�+�
��� /
��	� H� ��� �
��� ��	�	�� =	��� �	���
��
	�
�5�+��	��
��	�6�

7�	��5�+��	��
��	�� �5������	��	�"	��
��	��	��	��	��>�	�&	�4������
��	�� �5��
��	�
�
�	�-5�������	�� �5����	�
7�
	���	��>�	�&	���������	�����E#�	�&��� ���0$*6222A�"	�4������
��	���
��	��	���	/����	��(
��D4�����&���
 ��� $6'!$6�2�� ��/�	� ����� 

�� -����
��������� 	��	�	��	� �	����&	� �
�/��+
��	�� �
��
7	&��	��	�����	������	�� �5�� �
�� �3�7������ ����	�	��	� %�	��/���
�������	�
��	�� ��� E#�	� &���  ���
�$�62226��
��-����
����������	�����	��7	&��	��	�����	������	��5��1A)�>��6��3�7�����6�

7�	� �5�+��	��
��� �5�� �
���	�	��	� �	���
��	�� 	������� 
6�6� ����� 

� 	�/���	��	� =�����+�����+���	�� ���
�
����	�����������	��D4��������
��&	�����	��
���
����	���	�����+��	�����E#�	�&��� ���*0�6*22�;"96� ���
!')6222<6� 7�	� ���	� �
�5��
��� ��	��� ��� �
����	������ ���� 	��	�� "�	�
���� &��� (��9	+�	�A� ��	� 5�	�� �	��
.���	�/	���	������
��-	���������	�6�



44 

7�	� �
�5��
��� 

� �	�� (	�������5�+��	��
��	�� 	������ ����� �
���� ��	� �
��	��
�	�	�� R�	���
��	�� 
���
����
�����	���/�	��	��&������	��"	��5�
������4�5��	��	��>�����	��	������	�������9���6�

7�	� �5�+��	��
��� �5�� �	������ 
��� -	���
���+���	�� �	������� ��	� "������	� �5�� &	�����	�	�	� ��������	� 
���
����	��	�(��
	��	6�
�
�

,,,,6�6�6�6����� "	���������+	��	�"	���������+	��	�"	���������+	��	�"	���������+	��	����� ����

����
$6$6$6$6���� ���	��	����	��	����	��	����	��	����� ����  �� �� �� ������ *�60'$6�)!A$!*�60'$6�)!A$!*�60'$6�)!A$!*�60'$6�)!A$!

� �  ��� !�6)*!6!'$A1'

�
� ��&�������	��	���	����
�
	�������

�	��	��.����= ���2�;"��9����= ���2<�
� ��&�������	��	���	����
�
	���5�	���5���.���	��= ���2�;"��9����= ���2<�
�
�
����	��	�

����
� �$6$�6�22)� � �$6$�6�22'�
�  ��� �  ���
�
D4��������	��	��262�6�22'� �!6$2!6222A22� '!6$2!6222A22
8���	����	��	�$*62�6�222� �*6!2'6�$0A!0� �*6'�26!2�A))
>�����	��	�/���	�����	�	�� �262�0A�1� �262�0A�1
� *�60'$6�)!A$!� !�6)*!6!'$A1'

�����

� � � �
�
D4��������
��&	�����	��
���

7	��"���������	���	�	���������/
��	��
����-	����
����	��E�
4�&	������
���&���)6�>��
��22'�	���������A�
���� 

�� '6�>��
� �221� 	�������� 	��	�D4��������
��&	�����	��
��� ����	�����	���	����� &���  ���)2�>��6�
�
�

�	�	�A���	�

��-	

��&���)6*�)6222�3�5�+�+��	������	��	���	���	�����	�����	��������
��+�4������	��
�	�	���������&��� ���$A22�9	��+��	��	�	�����	�6��
��-�������	�	�� ��������
���/
��	�����26�>��
��22'�����
�	�	��	���
��� �5�� �	��  �/	��� &��� $22� (��
	��� �	��  >634���� ���E� ;	�	�����  >�34���� 34������+	�����
���E<���	�D4��������
��&	�����	��
�������	��	���������
�&���0�(��
	���46�6�
���	��	����
�
	���&���)�.���	��
�	�	�	��
�������	��	������	�����	��
��������	������	������	��
����	��������������	����	��D4������	����


��-	

��&���$$�A)�3�5�+�+��	���	�� >6="����

��-	

��4�	���&��� ���$A22� 9	��+��	��
��	�����	�6�7�	�
-	��	�
����	��D4������	���	�	��������
���	��-	�����	����4������6�

7�� �������	���	���	���
+�
��	�
��� �	��������	��	�������	O
��	� &���1'A��N�	��	�����/
��	A� �+����	�	���
G�������	����� &��� �601�6222�  ��� �	�� D4��������
��&	�����	��
��� ������ ��� 	�	�����	� ���
���	�� �	��
8���	����
��&	�����	��
����
��	�	�	��/	��	��
���/
��	���	����������06�3	4�	��	���22'�	���	
��	�6�
7��5�	�� ����
�� 	������	� ��� �26� .
��� �22)� 	��	� ��	�/�����	� &��
	����	� �5�+
���
��� &��� D4������
���
��&	�����	��
��	������	��	��G�������	�����&��� ���$2622262226��

7�	�D4��������
��&	�����	��
��	��/	��	��9�������������������������0�(��
	���46�6�&	�
�����
��������

���26�
>��
��221� 

��G�������	����� &��� ���$6222� 9	�3��
��&	�����	��
��� 


5�������
��	��
�	�	������	�� 

��
�5�+
���
��� ������6� 7�	� �	�	��������� ���� 

�� �5�++�
�� &��� =	�����
��&	�����	��
��	�� ���>��+�� ��/�	� 

�
	��	��&��
	����	���5�+
���
���

�$2$�(��
	����	��G�������	����	���	�	������6�

�
�� �$6� 7	
	��	�� �22)� �	��	�� ����� �	�� �
���	�	��	� G�������	����� �
��  ��� �!6$2!6222� ;"��9���B�  ���
'!6$2!6222<6�7	���
��	
����	��5�+
���
����	�����

���$6�7	
	��	���22)��	������ ����!6$2!62226�7	��


��-����
����������	�

�	�	��	��	��/	����	������ ����!6�))6'�06��

����
�	��	�� &��
	����	�� =	���5�+
���
���/
��	�� ��������	����� 

� ��	�	���	��4
�+��������������
��	5��	��
D4����	��&����	��D4��������
��&	�����	��
��	�����	��	����
������� �	��������������	����	��D4������	����
����	��-#��	�����	��6��

��� �22)� /
��	�� ����	����� �16$2�� D4������	���	� ;"��9���� 06!'�<� �
��	5��� 
��� ����
����� ����	�����
�6�!�61*!� 3�5�+�+��	�� ;"��9���B� 10�6'!'<����� 	��	�� ���	����	�� -	����� �����
��+�4����� &���  ��� $A22� 9	�
�+��	��
��	�	�	�6��



45 

7�	� &	����	�	�	�� 16�*�� D4������	���	� /
��	�� 

�� �$6$�6�22)� ���� 	��	�� 3���
��+
��� &���  ��� �!)� 9	�
D4������	���� ����	��A�/���	��	���	��/	��� &��� ����6'!�6*�)�	���4����	A�
����	�	�����	�� 

��-	

��&���
����	�����$62'�6200�3�5�+�+��	���	�� >6="��������	��	�����	����	��-	����������
��+�4�����&��� ���$A22�
9	��+��	6��

%���	��	�3���	��	��	��/
��	���5����	�D4��������
��&	�����	��
����	�	�	�B�

X� "	�4����
�����������	���	����������	��	�����	�� >634�������E�
X� "	�4����
�����������	���	����������	��	�����	��.
����6="�"	�/���
�������E�
X� "	�4����
������	��������������	��	�����	��.
����6="����E�K�,�6����
X� "	�4����
����	���	���	��8	���-��	����	�	��������A��
��������	� ��
���
��	���
���	���
�5�
����	������

D4��������	��	�&	����	��	��D4������	���	�

��	���	�������

8���	����
��&	�����	��
���

7�	�	�	�����	� >6="�K�>	�������������������	��
���
����	�� ��������
����	��E�
4�&	������
���&�����6�
.
��� $111� 	��	� ���� 	��	�� ����+
4��� &��� '� (��
	��� 46�6� �
��	�����	�	� 8���	����
��&	�����	��
��� 5�	��
��������  ��� '22� >��6� ��� $*6� %	��
��� �222� 5�	�� �	�� ��4�������+�� ���� 	��	�� ��
�
	��� &��� �5��� .���	��
�
��	�	�	�6��

7�	� 8���	����
��&	�����	��
��� /
��	� ��� .���� �22'� �
���� 	��� ���	���� ��� ���	� ���	��	���
���	�A� 	��	��
 �����&	�����������	�� >6="�K�>	�����������������

�����	@	�A��
�����	����	����	��	���
���	���	�� >6="�K�
>	������������������	�"	���������+	��	���
���	��8���	����
��&	�����	��
��	��&�����������	�����	�������	�A�
�	���
+�
��	��6�-	������
���	��������	��
����
���
���������$!6�>��
��22'�����	�� �
���1'A���(��
	����	��
���	��	���
���	���������	�����	�� >6="�K�>	������������������	����	�A���������	���G�������	�����&���
 �����6$�!6222��
���	�	������	�6�

�������	���	���	���
+�
��	�
����������	��
���	�	��	��8���	����
��&	�����	��
��	���
����	��	�	���������
5�	��	����	�6� %	��	�� ����	� ��	�E�
4�&	������
����	���	�	������������$16�>��
��22'��	�������	�A��	��
���� ���	���� ������ ���	��	��	�� ���	��	���
���	��� ����	��	� �	�� ����� ����� �	�� ���	��	�	����
��	�� �	��
8���	����
��&	�����	��
��� 	��	�	��	�� �	����� 

�� ����
���� ��� 	��	� �	������	� ����� &��� �����	��+��	��
�	��  >6="� K� >	������������ ��� 	��� �	���� 

�� ����
���� ��� ��	� ��	�	�� ����� 	���4�	��	��	� ����� &���
3�5�+�+��	���	�� >6="��������	��	�����	����	��-	����������
��+�4�����&��� ���$A22� 9	��+��	��
���4��
�	���
���� �	�� "	�����	�

���&	��������� $2I!�� 

� �	/���	�6� 7�	� 

� �	/���	��	�� �+��	�� /	��	�� �
�� �	��
-	�����	����4������"��
��	�	�	�6�

G���� -	�5�+�������
��� �	�� "	�����	�

��� �	�	������� 	��	� 8���	����
��&	�����	��
��� ���� G�������	�����
&��� ���$6222�

��8����
������$A�01'�3�����+��	���	�� >6="���A���������

���$6�7	
	��	���22)������
8����
����	���	� �
�� ����	����� �160�2� 3�5�+�+��	�� �	��  >6="� ��� ���� 	��	�� ���	����	�� -	����� ���
��
��+�4�����&��� ���$A22�9	��+��	��	�����	�6�

7�	�8���	����
��&	�����	��
��	��/	��	������	��$*6�%	��
����22*�����'�(��
	���46�6��������������&	�
�����

��� ����� ���16� .��
����22!� 

� ���$6$!�A)$� 9	�3��
��&	�����	��
�������G�������	����� &��� ���$6222�



5�������
��	��
�	�	������	��

���5�+
���
���������6��

�
���$6�7	
	��	���22)��	��	��������	���
���	�	��	�G�������	�����
�&	����	����
�� �����6$�!62226�7	��
�
��	
����	� �5�+
���
����	����� 

�� �$6� 7	
	��	�� �22)� �	������  ��� �*6!2'6�$0� ;"��9����  ���
�*6'�26!2'<6�7	��

��-����
����������	�

�	�	��	��	��/	����	������ ����*62$!60!)6��

>�����	��	�/���	�����	�	��

�������	���	���	���
+�
��	�
���������	�E�
4�&	������
����	�� >6="�������$16�>��
��22'��	�������	�A�
�	�� ���
���	��� �
�� 8���	�����	�	�A� ��	� &��� �	�� 	�	�����	��  >6="� K� >	������������ ��� �
�� -����� �	��
E�
4�&	������
����	����
��	�� &��� $!6� 3	4�	��	�� $11!� �
��	�	�	��/
��	�A� ����	��	� �	�� �	����A� ����
7���	�	�� �	�	�� �

���
��� �	�� 7���	�	�
�	������ 
/����	�� 8����
���4�	��� 
��� G	���	����� �	��

�

��
���	��	��8���	�����	�	������ 9	�	��	������	��+��	��	�� >6="�K�>	���������������

�/���	��A�	���
�	���� 

� �	/���	�A� ���� 7���	�	�� �	�	�� �

���
��� �	�� 7���	�	�
�	������ 
/����	�� �	�� G	���	����� �	��

��	��
����	��8���	�����	�	��� 
��� �	��8����
���4�	��� �5�� 	��	� �+��	� �	��  >6="� K�>	������������ ���
����� >�@���	� �	�� 7���	�	���	����
��	�� ��� 9	� $2I!�� 3�����+��	�� �	��  >6="� ��� 

� /���	��6� 7�	� 

�
�	/���	��	���+��	��/	��	���
���	��-	�����	����4���������
��	�	�	��



46 

7�	�8���	�����	�	��/	��	��������(��
	���46�6�&	�
�����
������	��	��	���
�
	���&���������	�������

���06�
D+���	�� �22!6� 7��� 8���	��	���� +���� 	�������� 
/	�� .���	� �����  ����
�
��� �5�� )2� (��
	��� �	�� 

�
�	
�	�	��	�� �+��	�� 
��� �5�� ��	� 5����	�� )2� (��
	��� &�	�� .���	� �����  ����
�
��� �
��	5��� /	��	�6� 7	��
8����
���4�	������	���	��������9	/	�������-#��	�+
����	�� >6="��+��	��	���
����	�


5������	��	��3�	��	�
���
&���)�(��
	���46���5���	���	����
��&����	�� ����
�
�������

���
�5�
��6��

7	���	���������	��8���	�����	�	��A��	���
����	���	��/	���	���4�����A��	��
��������

���$6�7	
	��	���22)�
�
�� ����262�0�;"��9���B� ����262�0<�
����	������	��8����
����	���	��
������	�����026'!*�3�5�+�+��	��
�	�� >6="��������	��	�����	����	��-	����������
��+�4�����&��� ���$A22�9	��+��	6�
����
����
�6�6�6�6����  �����	�	���
���
��	���
��-	��	��
��	� �����	�	���
���
��	���
��-	��	��
��	� �����	�	���
���
��	���
��-	��	��
��	� �����	�	���
���
��	���
��-	��	��
��	����� ����  �� �� �� ������ $6*)$612)A*0$6*)$612)A*0$6*)$612)A*0$6*)$612)A*0

� �  ��� �61!)6�'2A2!

�
� ��&�������	��	���	����
�
	�������

�	��	��.����= ���$6*)��;"��9����= ����61!)<�
����
-	���	��	�����	�	����
���
��	������	���	����������8	�	������	��
������
���	������	�����
����	������
���� �	�� >��+	����&	�4������
��	�� �
�� �	�� "	����+�
���&	������ 
�� ��	� %�%�� %
�������8	���	���	��������
�22*6�
�
����
����6666���� "	���������+	"	���������+	"	���������+	"	���������+	��	���
����	�	�
��	��
����	���
��	���	���
����	�	�
��	��
����	���
��	���	���
����	�	�
��	��
����	���
��	���	���
����	�	�
��	��
����	���
��	����� ����  �� �� �� ������ �6!')6*�0A00�6!')6*�0A00�6!')6*�0A00�6!')6*�0A00

� �  ��� 16*0!6*1$A0'

�
� ��&�������	��	���	����
�
	�������

�	��	��.����= ����6!'*�;"��9����= ���16)*)<�
�
"��� �	�� "	���������+	��	�� �	��	�	��  ��� 1$)621!� ;"96�  ��� *60)�6�1�<� �	�	�5�	�� ��
	�
�	�	��� 
���  ���
�60�26)'��;"96� ����60�)6�11<��
�����	�	����	�	�
��	��
����	���
��	�6�
�
�
'6'6'6'6���� "	���������+	��	���	�	�5�	��&	��
��	�	�����	��	��	�"	���������+	��	���	�	�5�	��&	��
��	�	�����	��	��	�"	���������+	��	���	�	�5�	��&	��
��	�	�����	��	��	�"	���������+	��	���	�	�5�	��&	��
��	�	�����	��	��	����� ����  �� �� �� ������ $'6!)16�')A�1$'6!)16�')A�1$'6!)16�')A�1$'6!)16�')A�1

� �  ��� $'61226�')A2$
����
� ��&�������	��	���	����
�
	�������

�	��	��.����= ����$'6!)1����;"��9����= ���$�6�1)<��
� ��&�������	��	���	����
�
	���5�	���5���.���	�= ����2����;"��9����= ���*'�<��
�
�
����	��	�

����

�$6$�6�22)� � �$6$�6�22'�
 ��� �  ���

�
.
�����="����E�K�,�6���� 16�116)�2A$1� $26!*16'*1A*$
G��+�K�(	��P����� �621�6��1A)0� $61�2612!A)!
8��������=�������� 0216'2!A1$� !'�6)0$A1'
=����
���������� 02*6)!2A'$� �))6!!�A'$
 >6="�(
������������E� )2�621)A)�� '0)61!$A1!
,�����-�������� '�16!1'A!'� '�!60$)A$1
R����	� 0$06*2!A2�� $!!6!�)A��
� $'6!)16�')A�1� $'61226�')A2$

�����

� � � �

7�	�"	���������+	��	���	��	�	�� ���8	�	������	���
���
���&���&	�	�������	�� ���	��	�A�/	���	������������
���	�	���	�� /
��	�6� � ��� �	�����	����� �	�� "	���������+	��	�� �	�	�5�	�� &	��
��	�	�� ���	��	��	�� �����
"	���������+	��	�� �
�� ��	�	�
��	�� 
��� �	���
��	�� ��� E#�	� &���  ��� $62�!6��*� ;"96�  ��� $62$�6�2!<�
	������	�6�
�
�



47 

))))6666���� "	���������+	��	���	�	�5�	�����	��	��	�A������	�	��	���"	���������+	��	���	�	�5�	�����	��	��	�A������	�	��	���"	���������+	��	���	�	�5�	�����	��	��	�A������	�	��	���"	���������+	��	���	�	�5�	�����	��	��	�A������	�	��	���
-	�	����
���&	����������	�-	�	����
���&	����������	�-	�	����
���&	����������	�-	�	����
���&	����������	��	���	���	���	������

����
 �� �� �� ������ �6�$$62!*A�2�6�$$62!*A�2�6�$$62!*A�2�6�$$62!*A�2

� �  ��� �621*611�A��
����
� ��&�������	��	���	����
�
	�������

�	��	��.����= �����6�$$����;"��9����= ����621!<��
�
�
����	��	�

����
� �$6$�6�22)� � �$6$�6�22'�
�  ��� �  ���
�
%��44	��K���4�+������� �6�*06�2�A*'� �6��$6**2A'�
%6=6(676����� ''26�22A00� '�'6$*�A�$
V����������� >6="�(=V����6� �')6�21A!$� ''$6$*1A*2
R����	� $)!6�*�A1!� 2A22
� �6�$$62!*A�2� �621*611�A��

�����

� � � �

��� �	�����	����� �	�� "	���������+	��	�� �	�	�5�	�� &	��
��	�	�� ���	��	��	�� ����� "	���������+	��	�� �
��
��	�	�
��	��
����	���
��	�����E#�	�&��� ���$62�!6��*�;"96� ���$62$�6�2!<�	������	�6�
����
����
****6666���� 3������	�"	���������+	��	�3������	�"	���������+	��	�3������	�"	���������+	��	�3������	�"	���������+	��	����� ����  �� �� �� ������ 06)�*6�**A2106)�*6�**A2106)�*6�**A2106)�*6�**A21

� �  ��� '6!�*6)�!A0)
�
� ��&����
��3�	
	���= ���$*0��;"��9����= ���$�$<��
� ��&����������	���	����
���	��3���	��	���= ���!0�;"��9����= ���!!<��
� ��&�������	��	���	����
�
	�������

�	��	��.����= ���*6�**�;"��9����= ���'6!�*<��
�
�
����	��	�

����
� �$6$�6�22)� � �$6$�6�22'�
�  ��� �  ���
�
��
�4�	��&	�4������
��� '6��26$**A**� 2A22
����&	���������+	��	�� �6��'62'*A)$� �60�'62'*A)$
��	���������	�7	�����	�� $6!�!6'*2A�'� $6*106!2*A2�
�����I�����	���	
	��
���3�
��������	�� ��'6'1�A��� $1!6!1)A*'
�������	�"	���������+	��	�� �26$11A�*� )6101A*!
� 06)�*6�**A21� '6!�*6)�!A0)

�����

� � � �
7�	���
�4�	��&	�4������
���
	������	���������	�	�����	���	�	�5�	��E	����7�6��6�6�,�	&	���
���	����
���
���
����	�
���&	������&���$26�%	��
����22)�
�����	��� ����
����	�����������	����
���	���	������	�����	��	�
���73%�7	
����	��34���%	���	�	�����E�
����	��34���$����E6�
�
7�	� ����&	���������+	��	�� 
	��	�� ��� 8	�	������	�� ��	� ����	�� �
�� �	�� D4��������
��&	�����	��
���
�22'I�2216�
�



48 

�"6�"6�"6�"6  ���
�	�
��	��

���	/��� ���
�	�
��	��

���	/��� ���
�	�
��	��

���	/��� ���
�	�
��	��

���	/��������
���"	��
���	���
���
���"	��
���	���
���
���"	��
���	���
���
���"	��
���	���
������
�
7�	������	���	�� ��
�	��	��.���	������A����	������������	���	�/����A��5���	���	����
��$6�.��
����22)������
�$6� 7	
	��	�� �22)6� 7�	� "��9���	�/	��	� ����� �	�� �	�� 	��
	��	�� (���	�� 9	/	���� 
��	�� �	��
.���	�������
��/	��	��&	��	�+�6�
�
�
$6$6$6$6���� �����
	��#�	�����
	��#�	�����
	��#�	�����
	��#�	���� ����  �� �� �� ������ 06!1)6�$�A2206!1)6�$�A2206!1)6�$�A2206!1)6�$�A22

� �  ��� ��6!$162''A21

�

�
����	��	�

���
� �22)� � �22'�

�  ��� �  ���
�

3������	�� 06!1)6�$�A22� )6!0)60��A2�
="�3��	�� 2A22� $*6)0$6)10A22
>	������������ 2A22� $6�)$6*$'A2*
� 06!1)6�$�A22� ��6!$162''A21

� � ���� �
�
�
���
����	���	��������������	���	��������	��	��L ��	������	��M������	�� �������
����	��%�������+�������	�
=����	��	�	��������	�� 
��� �	�� ��	���
	����	�� �
����	�
��� �	�� "	����	���+��&����	�� �	�� -	�	���	�� ��	�	�� ���
-	������
	����
�����8	�	������	���
������������
	��#�	�����
����	�����������	��"	����+�
����	��%�%��
%
�������8	���	���	�������� �22*� ��6� ��� -	������
	����
�� 	����	�	�� $22� (��
	��� �	�� �����
	� �
�� �	��
�	
�����4������	����
�6��
�

�
�6�6�6�6���� 3������	��	���	�����	� �����	3������	��	���	�����	� �����	3������	��	���	�����	� �����	3������	��	���	�����	� �����	���� ����  �� �� �� ������ $�$�$�$�6)))60))A�$6)))60))A�$6)))60))A�$6)))60))A�$

� �  ��� 1610�61�$A�*
�

�
����	��	�

���
� �22)� � �22'�

�  ��� �  ���
�

����	�/	��	��	����
��	�����&	��
��	�	����	��	��	�� '61)�601$A!)� $6'�'6!')A*1
 �����	��
���	���
��#�
���&���8	���	�������
��	�� $6�)*6�$1A!0� �62!!6$�1A$�
�
������	�	�
	�� $6�)$6'0'A20� '$06)1�A�)
(	����	���	��	� �����	� $60$06)1'A'1� �60�*6'0$A!!
 �����	��
���	���
��#�
���&����5�+��	��
��	�� $60!�6'��A�1� $60��6$1!A2*

 �����	��
���	���������&��������	&	��#�	�� )6$1$A'�� !1�6'*$A)0
 �����	��
���	��"	�+�
��&���8	��4�4�	�	���	������
�&	��#�	��� 2A22� �!*6)*�A)2
3������	� �����	� $6$1!62'2A�1� ��'6!)$A�1
� $�6)))60))A�$� 1610�61�$A�*

� � ���� �
�
7�	� 4	����	���	��	�� �����
	� ��	�	�� ��� 8	�	������	�� ��� �
����	������ ���� �	�� ������������	��
 ��#�	�+	��
��� ��� �
����	������ ���� ���&	�����	�� 
��� �	�� �
��
��
��� &��� "	���������+	��	�� �
���
���
&	���������	���	�	�
��	�6���

-	�� �	�� �������	��  �����	�� ����	��� 	�� ����� ��� 8	�	������	�� 
��  ��#�	� �
�� �	�� 8	��	��	����
��� &���
>��+	����+���	������
����	�����������	��%�%��%
�������8	���	���	���������22*6�
�



49 

�
�6�6�6�6���� >��	�����
�/���>��	�����
�/���>��	�����
�/���>��	�����
�/������� ����
�
�6$6�6$6�6$6�6$6���� �
�/	��
��	���5����
	��
�/	��
��	���5����
	��
�/	��
��	���5����
	��
�/	��
��	���5����
	�
	�A�(��&�����	��
���>��	����
	�A�(��&�����	��
���>��	����
	�A�(��&�����	��
���>��	����
	�A�(��&�����	��
���>��	�������� ����  �� �� �� ������ ����'$6'0�A11'$6'0�A11'$6'0�A11'$6'0�A11

� �  ��� �$262$$602*A�'

�

�
����	��	�

���
� �22)� � �22'�

�  ��� �  ���
�

(��&�������
�/	��
��	��� ��!6$10A�0� �)�'6�2!A�2
��
	�
�	�5��	�� �$'6�0)A*$� �*60��6$)!A02
"	����
����	�����	�������	�������� �2A22� ��6*)'6�'$A�'
� �'$6'0�A11� �$262$$602*A�'

� � �
�
8�	��������	���	�������
	��#�	���������	���5�+����������	��

��$6�.��
����22)�	������	���	�������������
�	���	��������	�	���	�� ��	������	���

����	�6�
�
�
�6�6�6�6�6�6�6�6���� �
�/	��
��	���5���	
��	�	��	���
��	��
�/	��
��	���5���	
��	�	��	���
��	��
�/	��
��	���5���	
��	�	��	���
��	��
�/	��
��	���5���	
��	�	��	���
��	����� ����  �� �� �� ������ �����6�$1�6�$1�6�$1�6�$1A*)A*)A*)A*)

� �  ��� �)�*62$�A)�
�
�
��� ��	�� ���� �	�� �	
�����	� �5�+����� %���	� �	�� 

�� -	����� �	�� �	�������9���	�� �
����	�5���	��
�	������������6��
�
����
'6'6'6'6���� (	�������
�/���(	�������
�/���(	�������
�/���(	�������
�/������� ����
�
'6$6'6$6'6$6'6$6���� �#��	�
����	����	��#��	�
����	����	��#��	�
����	����	��#��	�
����	����	����� ����  �� �� �� ������ ����*6)$$6)1)A$�*6)$$6)1)A$�*6)$$6)1)A$�*6)$$6)1)A$�

� �  ��� �*6'�26�2*A�1
�

�
����	��	�

���
� �22)� � �22'�

�  ��� �  ���
�

�	����	�� �'61)�6*!�A0!� �)6!!26*�1A)*
(	�������5�+��	��
��	��
���&������	�"	��5�
��	�� �$6'0$6*!*A1!� �)!�62)2A22
3������	�� �!*6�''A�1� �!*6*$*A0�
� �*6)$$6)1)A$�� �*6'�26�2*A�1

� � � �
�
�
'6�6'6�6'6�6'6�6���� 3�
���	������	��
��3�
���	������	��
��3�
���	������	��
��3�
���	������	��
����
�/	��
��	���5�����	��&	�����
���
����5����
�/	��
��	���5�����	��&	�����
���
����5����
�/	��
��	���5�����	��&	�����
���
����5����
�/	��
��	���5�����	��&	�����
���
����5��

���	���5�

�����	���5�

�����	���5�

�����	���5�

������
����

 �� �� �� ������ ����)2!6$*�A��)2!6$*�A��)2!6$*�A��)2!6$*�A��

� �  ��� �*!!6$21A2*
����
� ��&����5�����	��&������
���= �������;"��9����= ����*<��
�



50 

�
)6)6)6)6���� ������	��
��	�������	��
��	�������	��
��	�������	��
��	�� ����
�
)6$6)6$6)6$6)6$6���� �
�� �����	��	��	� "	��#�	�
�� �����	��	��	� "	��#�	�
�� �����	��	��	� "	��#�	�
�� �����	��	��	� "	��#�	���	�	������	� �	�� �����	&	��#�	������	�	������	� �	�� �����	&	��#�	������	�	������	� �	�� �����	&	��#�	������	�	������	� �	�� �����	&	��#�	���


����3��������	�
����3��������	�
����3��������	�
����3��������	�����
����

 �� �� �� ������ ����$62)'60�2A1$$62)'60�2A1$$62)'60�2A1$$62)'60�2A1$

� �  ��� �$�6''2610�A��
�

�
����	��	�

���
� �22)� � �22'�

�  ��� �  ���
�

(�����@��	�������	��
��	�� �$62)'60�2A1$� �'6�0060!�A�0
�
@	�4�����@��	�������	��
��	�� 2A22� �062)�6$21A1)
� �$62)'60�2A1$� �$�6''2610�A��

� � �
�
�
���
����	��

��$6�.��
����22)�	������	��"	�+�
����	��%�������+���������	�4�����@��	��������	��
��	��
�	�	�5�	���	��"��9�����	
�������	�
�+	�6��
�
�
*6*6*6*6���� 3������	��	���	�����	��
�/	��
��	�3������	��	���	�����	��
�/	��
��	�3������	��	���	�����	��
�/	��
��	�3������	��	���	�����	��
�/	��
��	����� �  �� �� �� ������ ����$16)016201A�0$16)016201A�0$16)016201A�0$16)016201A�0

� �  ��� ��)60$16��)A!$
�

�
����	��	�

���
� �22)� � �22'�

�  ��� �  ���
�

8	���	�������
��	��I��
��
��
���&���%���	�
��	�� ��62!$6!'0A!1� �06�0�6�!�A2$
�	�����A�-	���
�����
���(�5�
���+���	�� �!6)106$!*A!1� �06$!160)!A01
(	����	���	��	���
�/���� �'!16))�A)0� �$6!!'6)$)A*$
"	��
��	��
���
������	�	�
	�� �0*'6!))A2)� �$6!2�6*�!A*!
8	��	�A��	��	��
���>	��	+���	�� �$6�!�6*$0A�1� �$6�$$6�))A21
>�	�	��
�����
�+���	�� �$6�!)601*A�2� �$6$$'6$'�A0*
"	�����	�
��	�A�-	�����	�
����������	������	�� �1�)6')2A!)� �$62**6))*A2'
-��+�	�5��	�� ��'6�$$A$2� �0��6')�A�$
8���
���+���	��I��	4����
�	��I������������
��	�� �)*161)1A*�� �)0$6!1�A$�
7���&	��
��	��
��(�=�D4����� �$6'!$6�2�A�!� �2A22
3������	��
�/	��
��	�� ��62$)6)$*A*�� �10�6!)�A�$
� �$16)016201A�0� ��)60$16��)A!$

� � �
����
7	�� �	
�����	� �5�+����� �	�� �
�/	��
��	�� �
�� 8	���	�������
��	�� ������ ��� 8	�	������	�� ���� �	�� ���
"��9����	������	�	�� �����	��	+���
���	���	����&	�	�����
��������	���������
44	�;���6�L������3	���	�	��M<�


����	�A�/	���	�����"��9�������� ����6*!06*1���	����	�	6�
�
7�	� -��+�	�5��	�� /��	�� ��� "��9���� �
���� 	��	��  �����	��	+�� ��� "	�����
��� ���� �	�� -	�	�
��� �	��
D4��������
��&	�����	��
�������+��	����	�6�
�
 >6="� ��� ���� 	��	�� =����	��	�	��������� 

�� ������	�
��� &��� %���	�
��	�� 	��	� (�=�D4����� �	/����6� 7�	�	�
(�=�D4����� ���� �	�����	�� ���� 

�� �$6$�6�22*� 
��� 	��#������� 	�� �	�� %���	�
��������	�� ��	� %���	�
��� 

�
	��	�� �	���	�	��	��-	����� 

� &	�+�
�	��H� >6="���� ���� &	�4������	����	�%���	�
�������	�
�����

�	��	�6�
7�������	�
����	����
�������	��	��%���	�
���+�
�4�	���&��� ���)6))�61226�7���	�
	�����&����
�

�	�	��
���A��������	�%���	�
��	��������&������������	��	���/	��	�A�/
��	�	��	�7���&	��
���5�+��	��
������E#�	��	��
�	�����
�	���
���������+����	����	�6�
�



51 

-	�� �	�� �������	�� �
�/	��
��	�� ����	��� 	�� ����� 
�� ��&	��	�  ��
	�4���	�A� ��	� 

�� -	��4�	�� ���
�
����	������ ���� �	�� ��������������� �	�� ���	��	��	��A� �	�� E�
4�&	������
��� 
��� �������	��
����	�	��	��=�	�	�+��4�	:	����	�	�6�
�
����
!6!6!6!6���� D( ��=�" 3� �� -G�3D( ��=�" 3� �� -G�3D( ��=�" 3� �� -G�3D( ��=�" 3� �� -G�3���� ����  �� �� �� ������ ����*6�))6�$)A20*6�))6�$)A20*6�))6�$)A20*6�))6�$)A20

� �  ��� ���6�2�6)0!A1$
����
����
00006666����  �����	��
��-	�	����
� �����	��
��-	�	����
� �����	��
��-	�	����
� �����	��
��-	�	����
��	��	��	��	����� ����  �� �� �� ������ $$6�!�6�)0A2$$$6�!�6�)0A2$$$6�!�6�)0A2$$$6�!�6�)0A2$

� �  ��� �16!�)6)1)A��
�
� ��&����
��&	��
��	�	�����	��	��	��= ���$$6�!��;"��9����= ����16!�*<�
� ��&����
���	/������5��
���&	�����	��= ���!622��;"��9����= ���$�6��1<�
�
�
11116666���� 3������	�����	��
����������	� �����	3������	�����	��
����������	� �����	3������	�����	��
����������	� �����	3������	�����	��
����������	� �����	���� ����  �� �� �� ������ �6*$�6$1!A�6*$�6$1!A�6*$�6$1!A�6*$�6$1!A00000000

� �  ��� �60�'6101A!*
�
� ��&����
��&	��
��	�	�����	��	��	��= ���$6�20�;"��9����= ���$60�$<�
�

�
����	��	�

���
� �22)� � �22'�

�  ��� �  ���
�

�
����	�
���	�� $6$$16�'!A2)� $6''�62$'A11
7���	�	��
���	�� $6�*�61$�A02� $6)*�6�!$A02
����	�����	��
���
�
���
��� $�1602*A2�� *'�60�1A1!
3������	�����	�����	� $��A22� $0)6!*�A22
� �6*$�6$1!A00� �60�'6101A!*

� � �
����
����
$26$26$26$26���� ������	������	������	������	��
��	���
��%����
�����	��
���8	��4�4�	�	��	����
��	���
��%����
�����	��
���8	��4�4�	�	��	����
��	���
��%����
�����	��
���8	��4�4�	�	��	����
��	���
��%����
�����	��
���8	��4�4�	�	��	��

����
�&	��#�	������
�&	��#�	������
�&	��#�	������
�&	��#�	������
����

 �� �� �� ������ ����$)�62''A��$)�62''A��$)�62''A��$)�62''A��

� �  ��� �'26*�16111A�1
����
7�	� ������	��
��� ��� E#�	� &���  ���$)�62''� 	������	� �
�� �
��	��
��	�� �	�	�5�	�� �	�� =����
��� %����� 
���
%	���	�4���
+��������E�;"96� ���)'$6�$0<6��

7��5�	������
��/
��	�����"��9���������������	��
��	���
����	�-	�	����
�������	��.
����6="����E�K�,�6����
&���  ����06'!!6�22A�  >6="� %����	� 36�636� &���  ���$6$116111� ��/�	�/	��	�	�� -	�	����
��	�� ���E#�	� &���
 ���'�$6'0��&���	����	�6�
����
�
$$$$$$$$6666���� ����	��
����������	��
����������	��
����������	��
����������	��
�/	��
��	�����	��
�/	��
��	�����	��
�/	��
��	�����	��
�/	��
��	����� ����  �� �� �� ������ ����'6)106'1�A)$'6)106'1�A)$'6)106'1�A)$'6)106'1�A)$

� �  ��� �16�!'6$20A))
�
� ��&������&	��
��	�	����	��	��	��= ���$01�;"��9����= ���!<�
�



52 

�
����	��	�

����
� �22)� � �22'�

�  ��� �  ���
�
D4��������
��&	�����	��
��� ��6�!26�2�A0'� � ��60�*6')2A22���
7��������
���	��D4��������
��&	�����	��
��� 2A22� � �)621'6''2A)1�
8���	����
��&	�����	��
��� �*!06$$*A2)� � �*�062�2A�2�
�����
�/	��
��	���
����
���
��� ��$06!��A�)� � �!2)6'�2A0'�
3������	������
�/	��
��	�� ���$6'�1A�!� � �$216!!*A0��

� �'6)106'1�A)$� � �16�!'6$20A))�
�����

� � � �
�
�
$�$�$�$�6666���� %�G�G� �� -G�3%�G�G� �� -G�3%�G�G� �� -G�3%�G�G� �� -G�3���� ����  �� �� �� ������ 16$�'61$1A$*16$�'61$1A$*16$�'61$1A$*16$�'61$1A$*

� �  ��� �*6')�6)��A0*
�
�
$�6$�6$�6$�6����  �� -G�3�7 ��� 8?EG��,E G�� 3,EW%=3=W=��� �= �� -G�3�7 ��� 8?EG��,E G�� 3,EW%=3=W=��� �= �� -G�3�7 ��� 8?EG��,E G�� 3,EW%=3=W=��� �= �� -G�3�7 ��� 8?EG��,E G�� 3,EW%=3=W=��� �=���� ����  �� �� �� ������ �6!!16*2'A20�6!!16*2'A20�6!!16*2'A20�6!!16*2'A20

� �  ��� ��06*)*6$$2A!!
�
�
$'6$'6$'6$'6���� �
@	����	������	��
�/	��
��
@	����	������	��
�/	��
��
@	����	������	��
�/	��
��
@	����	������	��
�/	��
��	��	��	��	����� ����  �� �� �� ������ 2A222A222A222A22

� �  ��� �16*��60�1A1*
�
��� �
�	� �	�� 

�� �$6� >��
� �22'� �
����	�5���	�� "	�����	�

��� �	��  >6="� K� >	������������ ��� �
�� ��	�
 >6="� ��� ����	�� ��	� ��� �	��  >6="� K� >	������������ ��� ����� &������	�	�� "	��#�	���	�	������	� 
���
3��
��	���
����	� >6="����5�	�6�E�	��
����	��������	���"	�����	�

���&	��
������E#�	�&���16*��60�2� ��A�
/	���	�����"��9���������
@	����	������	���
�/�����
��	/�	�	��/
��	6�
�
�
$)$)$)$)6666���� 3�	
	���&��� ��+���	��
���&��� �����3�	
	���&��� ��+���	��
���&��� �����3�	
	���&��� ��+���	��
���&��� �����3�	
	���&��� ��+���	��
���&��� ��������� ����  �� �� �� ������ ����$6���61��A$1$6���61��A$1$6���61��A$1$6���61��A$1

� �  ��� �)$*6*1'A!1
�
7	�� �	
	���	�3�	
	��
�/����	������ ����� �
���	�� ������	��	���#�4	���������	
	�� ��
5������ 	��	��  ������
���
&������������������	
	��

��6�3�����������

��������
���	��.���	��22$���/�	����	��	����	��F
	��	���	
	���

�������������������	
	����	���+�
	��	��-	������
	����
�	�6�

���"��9��������	��	�	�������
�� ��������	
	����5��	��	���	�� >6="����

�	��	����	����	
	�����	���	/���6�
�
����
$$$$****6666���� 3������	�3�	
	��3������	�3�	
	��3������	�3�	
	��3������	�3�	
	������ ����  �� �� �� ������ ����$6)0!A)�$6)0!A)�$6)0!A)�$6)0!A)�

���� �  ��� �$622�A!0
����
�
$!6$!6$!6$!6���� .�E� 3R- �3,E�33�I�.�E� 3R- �3,E�33�I�.�E� 3R- �3,E�33�I�.�E� 3R- �3,E�33�I�.�E� 3%.�E� 3%.�E� 3%.�E� 3% E�- =��� E�- =��� E�- =��� E�- =������� ����  �� �� �� ������ $6)''621�A�*$6)''621�A�*$6)''621�A�*$6)''621�A�*

� �  ��� ��0602*6*�0A�2
�



53 

"6"6"6"6 3������	������	�3������	������	�3������	������	�3������	������	�����
����
))))6$66$66$66$6���� �	�	��������������	�	�	��������������	�	�	��������������	�	�	��������������	����
�
"�������"�������"�������"�����������
�

8	��	�� 6������	�A�E���
���;"�����
	��	���	���2)62�6�22'<�
����	��E5��	�A�>5���	��;�	���2)62�6�22'<�
7�6�����	���(�	�A�>5���	��;�	���$!6$$6�22�<�
�
7�	� �
�/	��
��	�� �5�� -	
5�	� �	�� "�������	�� �	��  >6="� ��� �	��
�	�� ��� �	�������9���� �22)�  ���
�6!��6)20� ;"96�  ��� �6�'�61)'<6� 7�	� �	�����	
5�	� 	������	�� �	��	� -	
5�	� &���  ��� $6)2�6�02� ;"96�  ���
$6)�)61)'<�
���&������	�-	
5�	�&��� ���$6��26$�0�;"96� ���!$!6222<6�8	�	���	��	�	��	���+��	��4����	��
/�����
����	� ���
�	�
��	��

�� ��	�+�4�����&	�/�	�	�6��	�	����	�>�����	�	���	��"����������	�����	��

��
-����
���������+	��	�%���	�
��	�6�
�
7�	���	���	�����	��"�������	������>�����	�	���	������	��	������������	��	�B�

E	���8	��	�� 6������	������>�����	������	������	��	���
����������
/6�-	����	�B�
X�-	�����������	���	��=	�	�>5���	����
44	�;�����$62$6�22)<�

E	���7�6�����	���(�	������>�����	������	������	��	���
����������
/6�-	����	�B�
X�-	�����������	���	��=	�	�>5���	����
44	�;�����$62$6�22)<�

E	�������	��E5��	������+	���>���������	��	����	��
�����	6�
�
�
�����������
�����������
�����������
��������������
����
7�6�-	����=��	�����;"�����
	��	�<A�-��++�
�����A�%���+�
����6>6�;�	���$!6$$6�22�<�

7�6� E����E���	�� ����	���A� ;��	��&	���	�	��	�� "�����
	��	�<A� (�����	��� 
���"��������&�����
	��	�� �	��>��	���
=��	�����
4��-A�3���+����A��������;�	���2)62!6�22)<�

����
��-�������A��	��������5��	���	��7����&	�P�G	�/��+�� 
��4	A�������A��������;�	���2)62!6�22)<�

(���6� 7�6� �6�6� ������� -	��	�� ;��	��&	���	�	��	�� "�����
	��	�<A� ���	��	��	���	���	�A� >5���	�� ;����
2)62!6�22)<�

7�6�����	���>	����	�A��	������/���A�E���
���;����2)62!6�22)<�
�
7�	��
�����������&	��5�
����	��
������	�������9����$*)6222� ��6�
�
7�	���	���	�����	���
����������	������>�����	�	���	������	��	������������	��	�B�

E	���7�6�-	����=��	���������>�����	������	������	��	���
����������	�B�
X�,	���	�	����;"�����
	��	�<�
X�>6>6�8���
���K�,�������E�������;��	��&	���	�	��	��"�����
	��	�<�
X�-��+��
��E�����
�����K�,�6�
X�7	
����	� 
�����4����
X�=�P��	����
44�3�����	������
X�"E"�"	�	�����	�E����&	����	�"	�����	�
����6�6�
X�"E"��	�	�����

E	���7�6�E����E���	������	��������>�����	������	������	��	��-�����B�
X�>��	���=��	�����
4�>=���3�
X�>=��>	����3	�&��	��3��
X�>=��>	����3	�&��	��E��������-�
X�>=��>��	���3�
������-�
X�>=��>��	���="��-�
X�>=��>	����3	�&��	���-�

X�>=��>	�����-�
X�>=��������3��
X�>=��������E��������-�
X�>=���������-�
X�>=��%�	+&	����-�
X�>=���
����%�&����	���-�

X�>=��%>�$2$A1���3���+������-�
X�>=��������3��	���-�
X�>=��Y��%�������-�
X�>=��-������������3��
X�>=��-������������E��������-�
X�>=��-�������������-�



54 

X�>=��-���������,	��	��3����-�
X�>=��(
���������3��
X�>=��(
���������E��������-�
X�>=��(
����������-�
X�>=��E��������-�
X�>=������
�������-�
X�>=��>��	P4	��P�(���
�������-�
X�>=��>��	������
4� �4����3��
X�>=�� �	���������	��������3��
X�>=�� �	���������	��������E��������-�
X�>=��E��	���44�����-�
X�>=�����	�����&	��-�
X�>=��G	/�>	�����3�
X�>=��G	/�>	��������
X������	��
��-�
X�(�������8����� ��	������	���������
�-�

X�=	�	&�������-�="0�
X�="$222��-�
X�="$222��I3�
X�=&$222�G���	��3�
X�DP�"������%����������
X�="*���3&	���	��-�
X���="��-�
X�7������="�
X�-����	���-�+�#������-�

X��	��+�#�	������3���+������-�
X� ����	��-�
X� ����	�E��������3�
X�"������7��	+����3&	���	��-�
X�"������-�������������������
X�"�������I3�
X�"������34�����I3�
X�"�������-�
X�"�������3�
X�"������3��	����	�3	�&��	���-�
X�"������E
��Z������6�
X�"������8���������
X��C�=	�	&����������
X����="�3��4�E��	���44����DP�
X�>��	���34�����K� &	��������
X�>��	���-	����������
X�>��	��� ��	������	��A�����
X�="��-���������������
4�����
X�="���-�
X�="���I3�
X�="���3�
X���="� �4����3��
X����	�����&	�(����	��3��
X����	�����&	�>	����3��
������3��
X�="�3��4��I3�
X�="�3��4� 
��4	��-�

X�="�3��4�-����������������
X�="�3��4�G	��	�������&�
X�="�3��4��3�
X�-��+	��
&	��-�
X��44��	��3��	��>����	�	����3>�
�-�

X ��	������	���7������
�����
 G= ��-�-�

X����>����	��-�
X�3	����	�GP���4[�G��	��3GG��-�
X�="�E����������	����������3��
X�,7DG��-�
X�,7DG� ��	������	����-�
X�34���G��3�
X�>	����G���	��3�
X�,=,�>	�������6�
X�� 3�>	����E���������6��
X�3��	��%�����-�
X�3���:�=	�	&�������-�
X�3���:�=	�	&��9����3�
X�3���:�=	�	&�������&�
X�3���:�=	�	&�������I3�
X�3
�������������7
������
���	����������3��

X����	���������� ��P�������������

E	�������
��-������������+	���/	��	�	���
���������������������	6�

E	���(���6�7�6��6�6��������-	��	��/���>�����	������	������	��	���
����������	�B�
X�-�4����A����"�����
	��	��
X�8>(� ��D,D>���A����"�����
	��	��
X�8���	���&���%���+���A���	��&	���	�	��	�����"�����
	��	��
X�3��
�	������

E	���7�6�����	���>	����	������	�+	���/	��	�	���
���������������������	6�
�
))))6�66�66�66�6���� 7	
����	�,��4����	���&	�����	����	:7	
����	�,��4����	���&	�����	����	:7	
����	�,��4����	���&	�����	����	:7	
����	�,��4����	���&	�����	����	:����

"�������� 
����
����������� ���	�� ����� ����
�� &	���������A� �	��7	
����	��,��4����	���&	�����	����	:� �5��
�#��	�����	��	� �	�	��������	�� ��

/	��	�6� 7	��  �4�	��
���+������� /
��	� �
�� ��� /	���	�� %���	�� ������
�	�����6�7�	� �+���
��������
���	��E��	4��	�
��	��///6	�6�&�&	�#��	�������6�
�
))))6�66�66�66�6���� �+����������
+�
���	�+����������
+�
���	�+����������
+�
���	�+����������
+�
���	���	�	���������

��-����
�����������	�	���������

��-����
�����������	�	���������

��-����
�����������	�	���������

��-����
������������

7�	�  >6="� ��� ��	��� �*A'��(��
	��� �	����
��+�4������ ��� 	��	�	�����	��	�6�7�	�,�������� "	��
�	��-6"6� ��	���
!A))� (��
	��� ��� ��
��+�4����� �	�� �	�	��������6� 7	�� �	��� ��� E#�	� &��� **A2�� (��
	��� �	����	�� ����� ���
3��	
�	���
�;%�		�%����<6�
�
)6'6)6'6)6'6)6'6���� E��������	��������
��4�5�	���E��������	��������
��4�5�	���E��������	��������
��4�5�	���E��������	��������
��4�5�	�������

(���	/��	���
�	,��4	��� ��A� ���� ������
��4�5�	�� �	�� �	�	��������A� �	
��� ��� -	������
	����
�� �5�� ��	�
=����+	�������������
��4�5�	�������
�/����	������	�E������	����E#�	�&��� ���$)06!1*6�8	��	�	��	���
��	��
�5����	��	�	���������/
��	��������	�������6��
�



55 

))))6666))))6666���� ��
�����	��>�����	��	���
�����	��>�����	��	���
�����	��>�����	��	���
�����	��>�����	��	�����

7�	��
��������������	���
�����	��>�����	��	�����-	������
	����
���	��
�B�

����22)�� '1����	��	���	�
����22'�� !�����	��	���	�

7�	� �
��������������	� ����� �	�� -	���������	�� �	��  >6="� ��� ��� .���� �22)� ���+� ��� "	���	���� 

� �	��
�
��������������	�� >�����	��	�
���� �	�� "��9���	�� &��� !�� �
�� '16� 7�	� "	�����	�
��� ����	��� �
�� �	��
�	��������������	�� >6="���6��

7���7
��������������	�� ���	��>�����	��	�� ��� �	��  >6="� ��� ���� ��� .���� �22)� �	�� ��A�� .���	�� ;"��9���B� ��A'�
.���	<6�
�
))))6666****6666���� E���
���&	���������	�
����������	�����E���
���&	���������	�
����������	�����E���
���&	���������	�
����������	�����E���
���&	���������	�
����������	���������
�	��	�"	�4������
��	�
�	��	�"	�4������
��	�
�	��	�"	�4������
��	�
�	��	�"	�4������
��	�����
�
E���
���&	���������	E���
���&	���������	E���
���&	���������	E���
���&	���������	�
��� &	��
��&	���������+	��	��
��� &	��
��&	���������+	��	��
��� &	��
��&	���������+	��	��
��� &	��
��&	���������+	��	�����

���E������+� �
����	�R�	����
��
����	��-	�	����
����	�	��������	�� >�3
44�P�E���	���	�	�����������E� �6�6A�
���	��#������ 
��� �	��  >6="� %����	� 36�636A� (����� %���+�	���A� ���� ��	� �	�	��������� 9	/	���� 	��	�
(��������	�+���
��� ���	�	�	�A� ��� �	�� ��	� ����� &	�4������	�A� ��	� &����	�	��� �	�����	�� �	�	��������	��
�����
�	�������	��8	��	��
�

�����	�A��������	�	���������	�"	�4������
��	������
����	��@�	��5��	��+#��	�6��

7�	� �	�	��������� ���� ����� �
���� 	��	� ��O
��������
������
����������	� �	�	�5�	�� �	�� ����	����	��
=����	��	�	���������(����> 7������E�="��
���%����(���
+���������

�	��	��E#�����	�����&��� ���$)�>��6�
&	�4������	�A� ��	� ����	��8	��	� �����
�	��� �
�

�����	�A��������	�(����> 7������E�="��
���%����(���
+�����
9	�	�
	��� ����	�����	� ���A���������	������
���&	�4������
��	���	�	�5�	�� ���	���	�	�/�����	��
���+5�����	��
���
���	���������	�	��������

+���	�6�

7��� ��� "��9���� �
��	/�	�	�	�E���
�������+�� �	��  >6="� ��� �	�	�5�	�� �	�� .���E	�����,��4��P� �
���	��
"	�+�
�� � ������������������	���	���	���������	��

���$6�.
����22)����	��
�	�6�7	�������	��	�	��/	��	�����
������3���	��+������	���	�����	�	�
����	��������	���4�5��	A��	�	��"	�9���
��������������	���	��	�	�����6��

7��5�	�� ����
�� �	��	��� ���� >��
� �22!� 	��	�  &	��
��&	���������+	��� 5�	��  ��� )2262226� 3�	� �	������� 	��	�
������������	���
�4�	��

���	��	��"	�����
���&����	������	��=�	�	�6�
�
-	��	��������-	��	��������-	��	��������-	��	������������

�
���
����	��	������	���	��������������	�����	��

��-����
���������+	��	�&	���������	��"	�4������
��	���5��
�	�� �/	���&�����
	�
�	���	���	��6����"��9�����	�����	�������"	�4������
��	�����E#�	�&��� ����610!6!1'6�
�
3������	������
�	��	�"	�4������
��	�3������	������
�	��	�"	�4������
��	�3������	������
�	��	�"	�4������
��	�3������	������
�	��	�"	�4������
��	�����

����$6�7	
	��	���22)��	�����	������	��	������
�	��	�"	�4������
��	���
�������������	��>�	��A��	�������
���
7�	����	���
���&	�����	�B�
�
in EUR 2005 2004

Fällig innerhalb eines Jahres 1.720.478 1.660.141

Fällig zwischen einem und fünf Jahre 2.934.973 3.961.297

Fällig nach fünf Jahren 0 255.000

Summe 4.655.451 5.876.438 �

7��5�	�� ����
�� �	��	�	�� 9	�	�
	��� ���
����	� 7���	�	��

���	�� ��� E#�	� &���  ��� �62$'6��)� ;"96�  ���
)6)$16�2!<A�/�&��� ����62226222�;"96� ����6!�16�2!<��	�	�5�	��&	��
��	�	�����	��	��	���	��	�	�6�
����



56 

)6!6)6!6)6!6)6!6� �	/���&	�/	��
���	/���&	�/	��
���	/���&	�/	��
���	/���&	�/	��
������

7	�� 

���$6�7	
	��	���22)��
��	/�	�	�	�� .���	�5�	����
��� � ���E#�	� &��� ���$6)''621�A�*�/��������
�	���	��	�	���	��"	��
��&����������E#�	�&��� ����060$26$2'A1��&	��	���	�6�
�
�
�
�
�
���	��#�����A�$!6�>��
��22*�
�
�
�
 >6="����\�"��������
8	��	�� 6������	�A�"�����
	��	���	��"�������	��
7�6�����	���(�	�A�"��������
����	��E5��	�A�"���������



57 

"�6"�6"�6"�6 -	������
���&	��	�+��	��������
��4�5�	��-	������
���&	��	�+��	��������
��4�5�	��-	������
���&	��	�+��	��������
��4�5�	��-	������
���&	��	�+��	��������
��4�5�	������

8������	���	��.���	�������
������	��	�	����
��-����
A��	/�����
���"	��
���	���
�����/�	����������
��	��
 ���	
�	�
��� �	�� -
���5��
��� 
��� �	�� ���	�	������ �	��  >6="� ��A� ���	��#�����A� �	�� ���� �	��
���
	�����	�	������ 

����	��	������ ���A� �5�� ���� �	�������9���� &��� $6� .��
��� ���� �$6�7	
	��	�� �22)�
�	4�5��6� 7�	� -
���5��
��� 
��� ��	� �
���	��
��� &��� .���	�������
��� 
��� 

����	��	�����	�� ���	�	������
����� �	�� �	
����	�� ����	���	�������	�� "���������	�� ��	�	�� ��� �	�� "	����/���
��� �	�� "��������� �	��
�	�	��������6����	�	��
����	�����	�A��
���	����
�����	��	��&���
����
����	�5���	��(�5�
���	��	�-	
��	��
���
5�	�� �	�� .���	�������
��� 
��	��  ���	
�	�
��� �	�� -
���5��
��� 
��� 5�	�� �	�� 

����	��	�����	��
���	�	��������

�	�	�6�

8��� ���	�� 
��	�	� .���	�������
��4�5�
��� ����� Q��$!� E�-� 
��	�� -	����
��� �	�� &��� ������
�� �	��
8����������4�5�	�� ;�78<� �	���	��	���	�� �	
����	�� ��
�����
	� ����
�����@��	�� ������
��4�5�
���
&���	����	�6�7������������	�(�5�
������

�4���	��
����
���

�5��	�A���������������+	��	��
���"	���#@	A�
��	� ����� �
�� ��	� 7����	��
��� �	�� �
���� �	�� .���	�������
��� 
��	�� -	����
��� �	�� ��
�����
	�
����
�����@��	�� -
���5��
��� 
��� �
���� �	�� 

����	��	�����	�� ���	�	������ &	�����	��	�� -���	�� �	��
"	��#�	���A�%����
��
��� ���������	�/	�	��������
�/��+	�A���������	���	��	��3���	��	���	�+�����/	��	�6�-	��
�	�� %	���	�
��� �	�� (�5�
��������
��	�� /	��	�� ��	� �	�������	� 5�	�� ��	� �	������������+	��� 
��� 5�	�� ����
/�������������	� 
��� �	�������	� ���	��� �	�� �	�	��������� ��/�	� ��	�  �/���
��	�� 5�	�� �#�����	� %	��	��
�	�5�+��������6� �������	���	�� (�5�
���/	��	����	�8��+���+	����	�� �	���
����	�
����	
��	�	�� ���	��	��
���������P��	��� ��/�	� G���/	��	� �5�� ��	� �����	�� ��� -
���5��
��A� .���	�������
��� 
���


����	��	�����	�����	�	������5�	�/�	�	����
���	��-�����&���3����4���	���	
��	���6�7�	�(�5�
���
�������
��	� -	
��	��
��� �	�� ���	/����	�� -����
�	�
�����
�����
	� 
��� �	�� /	�	������	��  �������

��	�� �	��
"�����������/�	���	�85����
����	���	���������	��
����	��.���	�������
��	��
����	��

����	��	�����	��
���	�	�����	�6�8���������	���
�����
��A������
��	�	�(�5�
���	��	�����	���	�������	�	���
�����	��5��
��	�	�
-	
��	��
�������	�6�

���	�	�(�5�
�������

�+	��	�� ��/	��
��	���	�5���6�

G���� 
��	�	�� -	
��	��
��� �
���
��� �	�� �	�� �	�� (�5�
��� �	/���	�	��  �+	�������	� 	���4������ �	��
.���	�������
��� �	�� �	�	�
����	�� "���������	�� 
��� &	�����	��� 
��	�� -	����
��� �	�� ��
�����
	�
����
�����@��	�� -
���5��
��� 	��� �	�� �����������	�� "	���������	�� 	���4�	��	��	�� -���� �	�� "	��#�	���A�
%����
�� 
���  ���������	� �	�� �	�	��������6� 7	�� 

����	��	�����	� ���	�	������ ��	��� ���  ��+����� ���� �	��
.���	�������
��A� &	�����	��� ����	����� 	��� 

��	��	��	�� -���� &��� �	�� ���	� �	�� �	�	��������� 
��� ��	���� ��	�
,����	��
�������+	���	��

+5�����	�� ��/��+�
���

��	��	������6�

�

>5���	�A��	��$!6�>��
��22*�

(���	/��	���
�	,��4	�����A�8����������4�5�
����	�	���������

8���	�A�8���������4�5�	��

%	��A�8����������4�5�	��

�




