CONSTANTIN

Einladung zur ordentlichen
Hauptversammlung 2009



Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung der
Constantin Medien AG

Ismaning

— WKN 914720/ WKN AON3S8 -

— ISIN DE0009147207/ ISIN DEOOOAON3S82 —

Wir laden unsere Aktiondre hiermit zu
der am Mittwoch, den 1. Juli 2009, 10:00 Uhr,
im Hotel The Westin Grand Miinchen Arabellapark
(vormals ArabellaSheraton Grand Hotel),
ArabellastraBe 6, 81925 Miinchen, Deutschland,

stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung ein.



TAGESORDNUNG

=y

. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten Konzernabschlus-
ses fiir das Geschéftsjahr 2008, des zusammengefassten Lageberichts fiir die
Gesellschaft und den Konzern zum 31. Dezember 2008, des erlauternden Berichts
zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB sowie des Berichts des Auf-
sichtsrates fiir das Geschéftsjahr 2008

N

. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes fiir das Geschaftsjahr 2008

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstandes im Geschéfts-
jahr 2008 fiir diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Aufsichtsrates fiir das Geschéftsjahr
2008

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrates im
Geschaftsjahr 2008 fiir diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung iiber die Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschluss-
priifers fiir das Geschiftsjahr 2009

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, Zweigniederlassung Minchen,
zum Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2009 zu
bestellen.
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. Beschlussfassung iiber Wahlen zum Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzt sich geméB §§ 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 AktG und
§ 5 Abs. 1 S. 2 der Satzung aus sechs Mitgliedern zusammen, die sdmtlich von der
Hauptversammlung gewéhit werden.

Die Hauptversammlung ist bei der Wahl nicht an Wahlvorschldge gebunden.

a) Mit Ablauf der Hauptversammlung, die Gber die Entlastung fiir das Geschéftsjahr
2008 beschlieBt, endet die Amtszeit des Aufsichtsratsmitglieds Dr. Bernd Thiemann.

Der Aufsichtsrat schldgt vor,

Herrn Fred Kogel, ausgeiibter Beruf: Produzent
Wohnort: StraBlach-Dingharting,
Deutschland

zum Mitglied des Aufsichtsrats zu wéhlen. Die Amtszeit beginnt mit dem Ablauf der
ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 1. Juli 2009 und endet mit
Ablauf der Hauptversammlung, die tiber die Entlastung fiir das zweite Geschaftsjahr
nach dem Beginn der Amtszeit beschlieBt. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit
beginnt, wird nicht mitgerechnet.
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b) Mit Ablauf der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fir das Geschaftsjahr
2008 beschlieBt, endet die Amtszeit des Aufsichtsratsmitglieds Dr. Hans-Holger
Albrecht.

Der Aufsichtsrat schldgt vor,

Herrn Jan P. Weidner, ausgelibter Beruf: Investmentbanker
Wohnort: Oberursel,
Deutschland

zum Mitglied des Aufsichtsrats zu wéhlen. Die Amtszeit beginnt mit dem Ablauf der
ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 1. Juli 2009 und endet mit
Ablauf der Hauptversammlung, die (iber die Entlastung fiir das zweite Geschaftsjahr
nach dem Beginn der Amtszeit beschlieBt. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Die zur Wahl als Aufsichtsratsmitglieder vorgeschlagenen Personen sind bei den nach-
folgend aufgefiihrten in- und auslédndischen Gesellschaften Mitglied eines gesetzlich
zu bildenden Aufsichtsrates oder vergleichbaren Kontrollgremiums von Wirtschafts-
unternehmen:

Herr Fred Kogel:

o \orsitzender des Aufsichtsrats der Constantin Film AG, Miinchen
o Vorsitzender des Beirats der Constantin Entertainment GmbH, Ismaning

Herr Jan P. Weidner:

e Mitglied des Verwaltungsrats (Conseil d’administration) der Poweo Société
Anonyme, Paris

. Beschlussfassung iiber die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien gemas § 71

Abs. 1 Nr. 8 AkiG
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:

a) Die Gesellschaft wird erméchtigt, eigene Aktien bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben und zu
besitzen. Die Erméchtigung wird mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammilung
am 1. Juli 2009 wirksam und gilt bis zum 31. Dezember 2010. Die Erméchtigung
kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals ausgeiibt werden. Auf die
erworbenen Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz
der Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu
keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen.

Die Erméchtigung kann auch durch Konzernunternehmen oder durch Dritte ausge-
iibt werden, die fiir Rechnung der Gesellschaft oder eines Konzernunternehmens
handeln.

=

Der Erwerb kann Gber die Borse oder mittels eines an alle Aktiondre gerichteten
o6ffentlichen Kaufangebots erfolgen. Der Gegenwert fiir den Erwerb der Aktien darf
in beiden Féllen den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der
Constantin Medien AG-Aktie im Xetra-Handel bzw. in einem vergleichbaren Nach-
folgesystem an der Frankfurter Wertpapierborse) an den letzten drei Handelstagen



vor dem Erwerb oder der Verpflichtung zum Erwerb nicht um mehr als 10 % Gber-
bzw. unterschreiten.

Erfolgt der Riickerwerb durch ein 6ffentliches Kaufangebot, kann das Volumen der
angebotenen Aktien begrenzt werden. Sollte das Angebotsvolumen das vorgese-
hene Riickkaufvolumen (iberschreiten, muss die Annahme im Verhdltnis der jeweils
angebotenen Aktien erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen
bis zu 50 Stiick zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktiondr sowie
eine Rundung nach kaufmédnnischen Grundsdtzen zur Vermeidung rechnerischer
Bruchteile von Aktien kann vorgesehen werden. Ein etwaiges weitergehendes
Andienungsrecht der Aktionare ist ausgeschlossen.

Der Vorstand wird erméchtigt, die eigenen Aktien der Gesellschaft mit Zustimmung
des Aufsichtsrates ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, aufgrund ein-
zelner oder mehrerer Erméchtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre wie folgt zu verwenden:

(1) zur VerduBerung der erworbenen Aktien in anderer Weise als Uber die Borse
oder durch Angebot an alle Aktiondre, soweit dies gegen Sachleistung und zu
dem Zweck erfolgt, Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an
Unternehmen (einschlieBlich der Erhéhung bestehender Beteiligungen) zu
erwerben oder Unternehmenszusammenschliisse durchzufiihren;

—
2

zur Erfiillung von Umtauschrechten oder -pflichten aus von der Gesellschaft
oder von Konzernunternehmen der Gesellschaft begebenen Wandel-, Options-
und/oder Gewinnschuldverschreibungen oder Zertifikaten;

—
wW

zur Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter und Mitglieder des Vorstandes der
Gesellschaft und an Mitarbeiter und Mitglieder der Geschéftsfihrungen der ver-
bundenen Unternehmen, und/oder soweit sie zur Bedienung von Mitarbeitern
und Mitgliedern des Vorstandes der Gesellschaft oder Mitarbeitern und Mit-
gliedern der Geschéftsfiihrung verbundener Unternehmen eingerdumten
Options- bzw. Erwerbsrechten oder Erwerbspflichten auf Aktien der Gesell-
schaft verwendet werden sollen;

—
=

zur VerduBerung der erworbenen Aktien in anderer Weise als (ber die Borse
oder durch Angebot an alle Aktiondre gegen Barzahlung, wenn der Kaufpreis
den Borsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich
unterschreitet. Diese Erméchtigung beschrénkt sich auf insgesamt héchstens
10 % des Grundkapitals der Constantin Medien AG zum Zeitpunkt der Be-
schlussfassung der Hauptversammlung tber diese Ermachtigung oder — falls
dieser Wert geringer ist — auf 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der
VerduBerung der Aktien. Das Erméchtigungsvolumen verringert sich um den
anteiligen Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entfllt oder auf den sich
Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibun-
gen beziehen, die seit Erteilung dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsaus-
schluss in unmittelbarer, entsprechender oder sinngeméBer Anwendung von
§ 186 Abs. 3 S. 4 AktG ausgegeben oder verduBert worden sind. Der Preis, zu
dem Aktien gemaB dieser Erméchtigung an Dritte abgegeben werden, darf den
Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der Constantin Medien
AG-Aktie im Xetra-Handel bzw. in einem vergleichbaren Nachfolgesystem
an der Frankfurter Wertpapierborse) an den letzten drei Handelstagen vor
Begriindung der Verpflichtung zur VerduBerung nicht um mehr als 5 % unter-
schreiten.
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(5) zur Gewdhrung eines Bezugsrechts auf eigene Aktien fiir Inhaber oder Glaubi-
ger der von der Gonstantin Medien AG oder ihren Konzerngesellschaften aus-
gegebenen Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen in dem Umfang,
wie es ihnen nach Ausiibung der ihnen eingerdumten Options- oder Wand-
lungsrechte als Aktiondr zustehen wiirde und nach niherer MaBgabe der
Anleihe- bzw. Optionsbedingungen zum Zwecke des Verwésserungsschutzes
angeboten werden kann;

(6) fiir Spitzenbetrdge im Fall der VerduBerung eigener Aktien im Rahmen eines
Verkaufsangebots an alle Aktiondre.

=

Die Gesellschaft wird ferner ermachtigt, alle oder einen Teil der eigenen Aktien der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates einzuziehen, ohne dass die Ein-
ziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses
bedarf. Sie kdnnen auch nach § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG im vereinfachten Verfahren
ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung des auf eine Aktie entfallenden antei-
ligen Betrags des Grundkapitals eingezogen werden. Der Vorstand ist in diesem
Fall zur Anpassung der Zahl der Stiickaktien in der Satzung erméchtigt.

o

Die Erméchtigung der Gesellschaft zum Erwerb eigener Aktien aufgrund der
Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 9. Juli 2008 wird fiir die Zeit ab
Wirksamwerden der neuen Ermachtigung aufgehoben.

. Beschlussfassung iiber die Zustimmung zur Ausgliederung von Lizenz-, Synchroni-

sations- und Koproduktionsvertrdgen der Constantin Medien AG auf die RM 2925
Vermdgensverwaltungs GmbH

Am 28. Mai 2008 hat die Constantin Medien AG mit der Studio 100 Media GmbH
(zuvor firmierend unter VISION 255. Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH) und
der belgischen Studio 100 N.V. ein Sale and Purchase Agreement (UR-Nr. 1459/2008
des Notars Prof. Dr. Dieter Mayer in Miinchen) iiber den Verkauf des Geschéftsbereichs
Kinderunterhaltung, bestehend im Wesentlichen aus den Tochtergesellschaften
Junior.TV GmbH & Co. KG, EM.Entertainment GmbH und mehreren Beteiligungen an
Koproduktionen, abgeschlossen. Bestandteil des Verkaufs des Kinderunterhaltungs-
geschéfts sind unter anderem bestimmte Lizenz-, Synchronisations- und Koprodukti-
onsvertrage. Hinsichtlich dieser Vertrage hat ein vollstandiger Vollzug des Verkaufs in
Form einer Ubertragung noch nicht stattgefunden, wobei sich die Parteien wirtschaft-
lich so stellen, als sei die Ubertragung bereits erfolgt. Nach dem Sale and Purchase
Agreement ist die Constantin Medien AG berechtigt aber nicht verpflichtet, die Lizenz-
vertrage, die Synchronisationsvertrdge sowie die Koproduktionsvertrdge auf eine
bestehende oder zu diesem Zwecke gegriindete Tochtergesellschaft auszugliedern und
im Anschluss daran die Geschaftsanteile an der Tochtergesellschaft an die Studio 100
Media GmbH zu verkaufen und abzutreten.

Der Vorstand der Constantin Medien AG hat beschlossen, von diesem Recht Gebrauch
zu machen und die verkauften Lizenz-, Synchronisations- und Koproduktionsvertrdge
und etwaige damit zusammenhéngende Vermdgensgegenstande in einem Ausgliede-
rungs- und Ubernahmevertrag geméB § 123 Abs. 3 Nr. 1 UmwG im Wege der Ausglie-
derung zur Aufnahme nach den Vorschriften des Umwandlungsgesetzes als Gesamt-
heit auf eine 100%ige Tochtergesellschaft der Constantin Medien AG, die RM 2925
Vermdgensverwaltungs GmbH, zu iibertragen. Nach Wirksamwerden der Ausgliede-
rung sollen sdmtliche Geschéftsanteile an der RM 2925 Vermdgensverwaltungs GmbH
an die Studio 100 Media GmbH verkauft und abgetreten werden. Der Kaufpreis fiir die
Geschéftsanteile soll gemaB dem Sale and Purchase Agreement dem Nominalbetrag



der verkauften Geschéftsanteile an der RM 2925 Vermégensverwaltungs GmbH ent-
sprechen.

Voraussetzung fiir die Wirksamkeit der Ausgliederung sind gemaf §§ 125, 13 Abs. 1
UmwG die Zustimmung der Hauptversammlung der Constantin Medien AG und der
Gesellschafterversammiung der RM 2925 Vermdgensverwaltungs GmbH zu dem Aus-
gliederungs- und Ubernahmevertrag.

Den Entwurf des Ausgliederungsvertrages haben der Vorstand der Constantin Medien
AG und die Geschéftsfiihrung der RM 2925 Vermégensverwaltungs GmbH aufgestellt.
Der Wortlaut des Entwurfs des Ausgliederungs- und Ubernahmevertrages zwischen
der Constantin Medien AG und der RM 2925 Vermégensverwaltungs GmbH und der
Wortlaut der Satzung der RM 2925 Vermdgensverwaltungs GmbH sind in dieser
Tagesordnung enthalten. Hinsichtlich der weiteren Einzelheiten der geplanten Ausglie-
derung und des anschlieBenden Verkaufs sémtlicher Geschéftsanteile an der RM 2925
Vermdgensverwaltungs GmbH wird auf den gemeinsamen Ausgliederungsbericht des
Vorstands der Constantin Medien AG und der Geschéftsfiihrung der RM 2925 Vermo-
gensverwaltungs GmbH verwiesen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:

Dem Entwurf des Ausgliederungs- und Ubernahmevertrages zwischen der Constantin
Medien AG als (ibertragendem Rechtstrager und der RM 2925 Vermdgensverwaltungs
GmbH als iibernehmendem Rechtstrdger wird zugestimmt.
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Zu Punkt 6 der Tagesordnung:

Bericht des Vorstandes iiber den Ausschluss des Bezugsrechts bei VerduBerung eige-
ner Aktien gem@B § 71 Abs. 1 8. 5i.V.m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG

In Punkt 6 der Tagesordnung wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, die Gesell-
schaft gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu ermdchtigen, eigene Aktien bis zu zehn Prozent
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundka-
pitals zu erwerben und zu besitzen. Die Erméchtigung kann auch durch Konzernunter-
nehmen oder durch Dritte ausgelibt werden, die fiir Rechnung der Gesellschaft oder eines
Konzernunternehmens handeln.

Eigene Aktien kdnnen iiber die Borse oder im Wege eines an alle Aktiondre gerichteten
Angebots wieder verduBert werden. VerduBert der Vorstand eigene Aktien tber die Borse,
besteht kein Bezugsrecht der Aktiondre. Nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 S. 4 AktG geniigt die Ver-
auBerung eigener Aktien (iber die Borse —ebenso wie deren Erwerb {iber die Borse — dem
Gleichbehandlungsgrundsatz des § 53a AktG. Die Gesellschaft ist nach dem Beschluss-
vorschlag dariiber hinaus berechtigt, die eigenen Aktien teilweise unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre zu verduBern. Die VerduBerung der eigenen Aktien soll in den
folgenden Féllen und aus den folgenden Griinden unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre erfolgen kdnnen:

Die Ermachtigung unter Punkt 6 der Tagesordnung soll es der Gesellschaft unter anderem
ermdglichen, (iber eigene Aktien zu verfiigen, um diese als Gegenleistung im Rahmen
von Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen oder Unter-
nehmensbeteiligungen gewéhren zu kdnnen. Der internationale Wettbewerb und die Glo-
balisierung der Wirtschaft verlangen zunehmend diese Form der Akquisitionsfinanzierung.



Der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts soll der Gesellschaft daher die not-
wendige Flexibilitat geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen
oder Unternehmensbeteiligungen schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Bei der Fest-
legung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der
Aktiondre angemessen gewahrt werden. In der Regel wird er sich bei der Bemessung
des Wertes der als Gegenleistung hingegebenen Aktien am Borsenkurs der Aktien der
Constantin Medien AG orientieren. Eine schematische Ankniipfung an einen Borsenkurs
ist indes nicht vorgesehen, inshesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse
nicht durch Schwankungen des Borsenkurses zu gefahrden.

Dariiber hinaus soll der Vorstand berechtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die
eigenen Aktien zur Erfiilllung von Rechten von Inhabern oder Glaubigern bzw. zur Erfiil-
lung von Wandlungspflichten aus von der Gesellschaft oder einer unmittelbaren oder mit-
telbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft der Constantin Medien AG bei der Begebung
von Schuldverschreibungen bzw. Zertifikaten eingerdumten bzw. begriindeten Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten zu verwenden. Der vorgeschlagene
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare soll die Gesellschaft in die Lage versetzen,
flexibel zu entscheiden, ob sie bei Ausiibung dieser Rechte bzw. Pflichten neue Aktien
aus bedingten Kapitalien, eigene Aktien, die sie auf Grundlage des vorgeschlagenen
Erméchtigungsbeschlusses erworben hat, oder einen Barausgleich gewahren will. Bei
Ausgabe von neuen Aktien muss die Gesellschaft zwar keine Mittel aufwenden, wie dies
beim Erwerb von eigenen Aktien oder bei Zahlung eines Barausgleichs erforderlich ist.
Durch die Ausgabe von neuen Aktien wird allerdings das Grundkapital der Gesellschaft
erhoht. Eine Beteiligungsverwdsserung wie bei der Ausgabe von neuen Aktien tritt bei der
Ausgabe von eigenen Aktien nicht ein. Ob und in welchem Umfang von der Ermachtigung
zur Verwendung von eigenen Aktien Gebrauch gemacht oder aber neue Aktien aus
bedingtem Kapital bzw. ein Barausgleich gewahrt wird, wird die Gesellschaft jeweils unter
Berticksichtigung der jeweiligen Markt- und Liquiditatslage im Interesse der Aktiondre
und der Gesellschaft entscheiden. Dabei wird sie auch die anderweitigen Mdglichkeiten
zur Verwendung von etwa erworbenen eigenen Aktien in die Entscheidung einbeziehen.

Weiterhin soll der Vorstand erméchtigt werden, die erworbenen eigenen Aktien Mitarbei-
tern der Constantin Medien AG und mit ihr verbundener Unternehmen zum Erwerb anzu-
bieten und/oder zur Bedienung von Mitarbeitern und Mitgliedern des Vorstandes der
Gesellschaft oder Mitarbeitern und Mitgliedern der Geschéftsfihrung verbundener Unter-
nehmen eingerdumten Options- bzw. Erwerbsrechten oder Erwerbspflichten auf Aktien
der Gesellschaft einzusetzen. Diese Erméchtigung erstreckt sich auch auf die Mitglieder
des Vorstandes der Gesellschaft sowie auf die Geschéftsfiihrung verbundener Unterneh-
men. Hierdurch soll die Gesellschaft die Maglichkeit erhalten, ihren Mitarbeitern sowie
ihren Organmitgliedern Aktien anzubieten, auch ohne auf bedingtes Kapital zuriickgreifen
zu mussen. Die Nutzung vorhandener eigener Aktien statt einer Kapitalerh6hung oder
einer Barleistung kann wirtschaftlich sinnvoll sein, die Erméchtigung soll insoweit die
Flexibilitdt erhGhen.

Der Beschlussvorschlag sieht ferner vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates eine VerduBerung der eigenen Aktien auch in anderer Weise als iiber die Borse
oder durch ein Angebot an alle Aktionédre gegen Barzahlung verduBern kann, wenn die
eigenen Aktien zu einem Preis verduBert werden, der den Bérsenpreis der Aktie der
Constantin Medien AG zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet.
Diese Erméchtigung beschrénkt sich auf insgesamt hichstens zehn Prozent des Grund-
kapitals der Gesellschaft, und zwar sowohl im Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch
im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung. Auf die Begrenzung von zehn Prozent
des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die nach Wirksamwerden dieser Erméchti-
gung unter Ausnutzung einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der vorgeschlagenen



Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretende Erméchtigung zur Ausgabe neuer
Aktien aus genehmigtem Kapital gemaB § 186 Abs. 3 S. 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung auf zehn Prozent
des Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldver-
schreibungen mit Wandlungs- bzw. Optionsrecht ausgegeben bzw. auszugeben sind,
sofern die Schuldverschreibungen nach Wirksamwerden dieser Erméchtigung aufgrund
einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der vorgeschlagenen Erméchtigung geltenden
bzw. an deren Stelle tretende Erméchtigung in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 S. 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden bzw. werden.
Durch die Anrechnungen wird sichergestellt, dass erworbene eigene Aktien nicht unter
Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 S. 4 AktG verduBert werden,
wenn dies dazu flihren wiirde, dass insgesamt fiir mehr als zehn Prozent des Grund-
kapitals das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von
§ 186 Abs. 3 S. 4 AktG ausgeschlossen wird.

Im Rahmen vorgenannter Ermachtigung werden die Vermdgensinteressen der Aktiondre
gewahrt, indem die VerduBerung in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
S. 4 AktG nur zu einem Preis erfolgen darf, der den Bérsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet. Die Ermachtigung erlaubt daher einen Abschlag von héchstens fiinf Prozent auf
den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der Constantin Medien AG-Aktie
im Xetra-Handel bzw. in einem vergleichbaren Nachfolgesystem an der Frankfurter
Wertpapierbdrse) an den letzten drei Handelstagen vor Begriindung der Verpflichtung zur
VerduBerung.

Dariiber hinaus schafft die Ermachtigung die Mdglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionare
bei einer VerduBerung der Aktien durch Angebot an alle Aktiondre zu Gunsten der Inhaber
von Optionsscheinen, Wandelschuldverschreibungen und Wandelgenussrechten teilweise
auszuschlieBen. Dies hat den Vorteil, dass im Fall einer Ausnutzung der Ermachtigung
der Options- beziehungsweise Wandlungspreis fiir die Inhaber bereits bestehender
Options- beziehungsweise Wandelrechte nicht nach den Options- beziehungsweise Wand-
lungsbedingungen erméaBigt zu werden braucht.

Der Vorstand soll auch berechtigt sein, bei VerduBerung der eigenen Aktien im Rahmen
eines Verkaufsangebots an die Aktiondre der Gesellschaft das Bezugsrecht der Aktionére
mit Zustimmung des Aufsichtsrates fiir Spitzenbetrége auszuschlieBen. Die Mdglichkeit
des Ausschlusses des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge dient dazu, ein technisch durch-
flihrbares Bezugsverhltnis darzustellen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktio-
ndre ausgeschlossenen eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder
in sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der mégliche Verwésse-
rungseffekt ist aufgrund der Beschrénkung auf Spitzenbetrdge gering.

Die eigenen Aktien sollen von der Gesellschaft des Weiteren auch ohne erneuten
Beschluss der Hauptversammlung eingezogen werden kénnen. Dies soll auch méglich
sein, ohne dass mit der Einziehung eine Kapitalherabsetzung einhergeht. Durch eine Ein-
ziehung der eigenen Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhéht sich ohne Weiteres der auf
die verbleibenden Stiickaktien entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals pro Aktie,
und es dndert sich die Anzahl der Stiickaktien, in die das Grundkapital eingeteilt ist. Der
Vorstand soll daher erméachtigt werden, die infolge dieser Anderung erforderlich wer-
dende Anpassung der Satzung vorzunehmen. Das Gesetz sieht in § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG
ausdriicklich die Maglichkeit einer solchen Ermdchtigung vor.

Bei Abwégung aller genannten Umstande halten Vorstand und Aufsichtsrat den Aus-
schluss des Bezugsrechts in den genannten Féllen aus den aufgezeigten Griinden fiir
sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktiondren fiir angemessen. Der Vorstand wird



der Hauptversammlung Gber die Einzelheiten einer Ausnutzung der Erméchtigung zum
Rickerwerb eigener Aktien berichten.

Zu Punkt 7 der Tagesordnung:

Entwurf des Ausgliederungs- und Ubernahmevertrages in Bezug auf Lizenz-, Synchro-
nisations- und Koproduktionsvertrdge zwischen der Constantin Medien AG und der
RM 2925 Vermdgensverwaltungs GmbH, Satzung der RM 2925 Vermdgensverwal-
tungs GmbH (Anlage (B)) und Zusammenfassung des wesentlichen Inhalts der iibrigen

Anlagen
AUSGLIEDERUNGS- UND UBERNAHMEVERTRAG
zwischen
der Constantin Medien AG
mit Sitz in Ismaning und eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 148760
— nachfolgend auch ,Ubertragende Gesellschaft" —
und
der RM 2925 Vermogensverwaltungs GmbH
mit Sitz in Miinchen und eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 179030
— nachfolgend auch , bernehmende Gesellschaft" —
—die Ubertragende und Ubernehmende Gesellschaft
nachfolgend jeweils auch ,Partei“ und gemeinsam die ,Parteien” —
[ 12009
PRAAMBEL
(A)  Die Constantin Medien AG mit Sitz in Ismaning und eingetragen im Handelsregister

des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 148760 ist ein auf die Bereiche Sport, Film,
sowie Sport- und Eventmarketing ausgerichtetes Medienunternehmen.

Die RM 2925 Vermogensverwaltungs GmbH mit Sitz in Minchen und eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 179030 ist eine zum
Zwecke der mit diesem Ausgliederungsvertrag beabsichtigten Ausgliederung
erworbene Vorratsgesellschaft. Alleinige Gesellschafterin der RM 2925 Vermdgens-
verwaltungs GmbH ist die Constantin Medien AG mit 25.000 Geschéaftsanteilen im
Nominalbetrag von jeweils EUR 1,00. Die Satzung der RM 2925 Vermdgensverwal-
tungs GmbH ist diesem Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag in Kopie als
Anlage (B) beigefigt.

Die Constantin Medien AG hat mit Sale and Purchase Agreement vom 28. Mai 2008
(UR-Nr. M 1459/2008 des Notars Prof. Dr. Dieter Mayer in Miinchen) (nachfolgend
auch das ,Sale and Purchase Agreement”) den Geschéftsbereich Kinderunter-
haltung, bestehend im Wesentlichen aus den Tochtergesellschaften Junior.TV
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GmbH & Co. KG, EM.Entertainment GmbH und mehreren Beteiligungen an Kopro-
duktionen an die Studio 100 Media GmbH (zuvor firmierend unter VISION 255.
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH), eine deutsche Tochtergesellschaft der
belgischen Studio 100 N.V. verkauft. Bestandteil des Verkaufs des Kinderunterhal-
tungsgeschéfts sind bestimmte Lizenz-, Synchronisations- und Koproduktionsver-
trage. Zur Ubertragung dieser Lizenz-, Synchronisations- und Koproduktionsver-
trége hat die Constantin Medien AG am 17./18. Juli 2008 mit der Studio 100 Media
GmbH (zuvor firmierend unter VISION 255. Vermdgensverwaltungsgesellschaft
mbH), der Junior. TV GmbH & Co. KG und der EM.Entertainment GmbH ein Transfer
Agreement (nachfolgend auch das , Transfer Agreement*) abgeschlossen. Ein voll-
standiger Vollzug der Ubertragung hat in Bezug auf die Lizenz-, Synchronisations-
und Koproduktionsvertrdge jedoch noch nicht stattgefunden. Die Parteien des Sale
and Purchase Agreement stellen sich allerdings wirtschaftlich so, als sei die Uber-
tragung bereits erfolgt. Um einen Vollzug des Verkaufs herbeizufiihren, hat
die Constantin Medien AG gemé&B Sale and Purchase Agreement und Transfer
Agreement das Recht (aber nicht die Pflicht), anstelle einer Ubertragung im Wege
der Einzelrechtsnachfolge die Lizenz-, Synchronisations- und Koproduktionsver-
trége auf eine bestehende oder zu diesem Zwecke gegriindete Tochtergesellschaft
auszugliedern und im Anschluss daran die Geschaftsanteile an der Tochtergesell-
schaft an die Studio 100 Media GmbH zu verkaufen und abzutreten.

Die Constantin Medien AG beabsichtigt, von diesem Recht Gebrauch zu machen
und zum Vollzug des Verkaufs die Lizenz-, Synchronisations- und Koproduktions-
vertrdge im Wege der Ausgliederung zur Aufnahme nach den Vorschriften des
UmwG als Gesamtheit auf ihre Tochtergesellschaft, die RM 2925 Vermdgensver-
waltungs GmbH, zu tbertragen. Die Ausgliederung soll im Wege der partiellen
Gesamtrechtsnachfolge gem. § 123 Abs. 3 Nr. 1 UmwG gegen Gewahrung neuer
Geschéftsanteile an der RM 2925 Vermdgensverwaltungs GmbH erfolgen. Nach
erfolgter Ausgliederung sollen sémtliche Geschaftsanteile an der RM 2925 Verma-
gensverwaltungs GmbH an die Studio 100 Media GmbH verkauft und abgetreten
werden. Der Kaufpreis fiir die Geschéaftsanteile soll gemaB dem Sale and Purchase
Agreement dem Nominalbetrag der verkauften Geschéftsanteile an der RM 2925
Vermdgensverwaltungs GmbH entsprechen.

Dies vorausgeschickt, erkldren die Parteien was folgt (im Folgenden ,Ausgliederungs-

vertrag"):
§1
GEGENSTAND DER AUSGLIEDERUNG
1.1. Die Constantin Medien AG als Ubertragende Gesellschaft gliedert hiermit ihre nach-

1.2.

folgend bezeichneten Vermégensteile (nachfolgend auch das ,Auszugliedernde
Vermdgen*“) aus und (bertragt sie als Gesamtheit mit allen Rechten und Pflichten
unter Fortbestand der Ubertragenden Gesellschaft im Wege der partiellen Gesamt-
rechtsnachfolge durch Ausgliederung zur Aufnahme gem. § 123 Abs. 3 Nr. 1
UmwG auf die RM 2925 Vermdgensverwaltungs GmbH als Ubernehmende Gesell-
schaft gegen Gewahrung von Anteilen an der Ubernehmenden Gesellschaft. Die
RM 2925 Vermégensverwaltungs GmbH nimmt die Ubertragung hiermit an.

Gegenstand der Ausgliederung sind — soweit in diesem Vertrag nichts ausdriicklich
anderes vereinbart ist — folgende dem Auszugliedernden Vermégen zuzuordnenden
Vermdgensgegenstande, mit allen bis zum Vollzugsdatum (wie in § 3.4 definiert)
eintretenden Verdnderungen:



1.3.

1.4.

1.5.

(a) sdmtliche Rechte und Pflichten aus den in Anlage 1.2 (a) aufgefiihrten Lizenz-
und Synchronisationsvertragen der Ubertragenden Gesellschaft;

(b) sémtliche Rechte und Pflichten aus den in Anlage 1.2 (b) aufgefiihrten Kopro-
duktionsvertragen der Ubertragenden Gesellschaft;

(c) samtliche Mitgliedschaftsrechte der Ubertragenden Gesellschaft an den im
Zusammenhang mit den in Anlage 1.2 (b) aufgefiihrten Koproduktionsver-
trégen bestehenden Gesellschaften biirgerlichen Rechts; sowie

(d) samtliche Aufzeichnungen, Akten, Dokumente und andere Daten, die zu den
vorstehend aufgefiihrten Lizenz-, Synchronisations- und Koproduktionsver-
trégen gehoren.

Die Ausgliederung erfasst die Vertragsheziehungen der in Anlage 1.2 (a) auf-
gefiihrten Lizenz- und Synchronisationsvertrdge und der in Anlage 1.2 (b) aufge-
flihrten Koproduktionsvertrage — vorbehaltlich § 2 — jeweils vollstédndig, d.h. mit
allen Forderungen (insbesondere mit den in Anlage 1.3 aufgefiihrten Forderungen
und Rechten), Verbindlichkeiten, Eventualverbindlichkeiten — auch soweit diese
gegeniber Dritten bestehen — und sonstigen vertraglichen und auBervertraglichen
Rechten und Pflichten der Ubertragenden Gesellschaft, jedoch nur in dem Umfang
wie unter dem Sale and Purchase Agreement verkauft.

Soweit nach dem Ausgliederungsstichtag bis zum Vollzugsdatum neue Vertrags-
beziehungen der Ubertragenden Gesellschaft bzgl. der in Anlage 1.2 (a) aufgefiihr-
ten Lizenz- und Synchronisationsvertrdge und/oder der in Anlage 1.2 (b) aufge-
flihrten Koproduktionsvertrdge begriindet oder bestehende Vertragsheziehungen
verdndert werden, gehen diese entsprechend den vorstehenden Bestimmungen wie
zum Vollzugsdatum bestehend auf die Ubernehmende Gesellschaft iiber.

Die Ubertragende Gesellschaft wird sdmtliche Aufzeichnungen, Akten, Dokumente
und andere Daten, die zu den vorstehend aufgefiihrten Lizenz-, Synchronisations-
und Koproduktionsvertrdgen gehéren, am Vollzugsdatum der Ubernehmenden
Gesellschaft entweder in elektronischer oder gedruckter Form iibergeben, soweit
diese nicht bereits der Studio 100 Media GmbH iibergeben worden sind. Soweit
ein Dritter im Besitz von Aufzeichnungen, Akten, Dokumenten und anderen Daten
ist, wird die Ubergabe dadurch ersetzt, dass die Ubertragende Gesellschaft hiermit
mit Wirkung zum Vollzugsdatum ihre samtlichen Anspriiche auf Herausgabe
gegeniiber dem Dritten an die dies annehmende Ubernehmende Gesellschaft
abtritt.

§2
VON DER AUSGLIEDERUNG AUSGENOMMENE
AKTIVA, PASSIVA, VERTRAGE UND RECHTSVERHALTNISSE

Von der Ausgliederung ausgenommen sind die nachfolgenden Gegenstande des Aktiv-
und Passivvermdgens, Vertrige sowie sonstigen Rechte und Pflichten der Ubertragenden
Gesellschaft in Bezug auf das Auszugliedernde Vermdgen einschlieBlich der aus ihnen
folgenden Anspriiche und Verpflichtungen:

2.1.

die in Anlage 2.1 aufgefiihrten Forderungen und Rechte und damit zusammenhén-
gende zivilrechtliche Klageverfahren;



2.2.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

41.

die sich aus dem Sale and Purchase Agreement (insbesondere § 11.7.1 und
§ 11.7.2) sowie dem Transfer Agreement (insbesondere § 2) ergebenden treu-
handerischen Rechte und Pflichten der Ubertragenden Gesellschaft beziiglich des
Auszugliedernden Vermdgens.

§3
AUSGLIEDERUNGSSTICHTAG UND SCHLUSSBILANZ

Die Ausgliederung erfolgt im Verhaltnis zwischen der Ubertragenden Gesellschaft
und der Ubernehmenden Gesellschaft mit Wirkung zum 1. Januar 2009, 0:00 Uhr
(vorstehend und nachfolgend auch der ,Ausgliederungsstichtag®). Von diesem
Zeitpunkt an gelten die Handlungen der Ubertragenden Gesellschaft, soweit sie das
Auszugliedernde Vermdgen betreffen, als fiir Rechnung der Ubernehmenden
Gesellschaft vorgenommen (§ 126 Abs. 1 Nr. 6 UmwG). Die Ubertragende Gesell-
schaft und die Ubernehmende Gesellschaft werden demgemas einander so stellen,
als wdre das Auszugliedernde Vermdgen bereits am Ausgliederungsstichtag auf
die Ubernehmende Gesellschaft iibergegangen.

Steuerlicher Ubertragungsstichtag soll, soweit rechtlich zuldssig, der 31. Dezember
2008, 24:00 Uhr, sein.

Die Ubernehmende Gesellschaft soll, soweit rechtlich zuldssig, die Buchwerte,
welche die aktiven und passiven Vermdgensgegenstinde (bzw. Wirtschaftsgiiter)
des Auszugliedernden Vermdgens in der Handels- bzw. Steuerbilanz des wirtschaft-
lichen Eigentiimers zum 31. Dezember 2008, 24:00 Uhr, haben, in ihrer handels-
rechtlichen bzw. steuerlichen Aufnahmebilanz fortfiihren.

Die Ubertragung der Gegenstinde des Aktiv- und Passivvermdgens und der
sonstigen Rechte und Pflichten erfolgt mit dinglicher Wirkung zum Zeitpunkt der
Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister des Sitzes der Ubertragenden
Gesellschaft (vorstehend und nachfolgend auch das ,,Vellzugsdatum®).

Der Ausgliederung wird die Bilanz aus dem mit einem uneingeschrankten Bestéti-
gungsvermerk der PricewaterhouseCoopers AG versehenen Jahresabschluss der
Ubertragenden Gesellschaft fiir das zum 31. Dezember 2008 endende Geschifts-
jahr als Schlussbilanz im Sinne der §§ 125 Satz 1, 17 Abs. 2 UmwG zugrunde
gelegt.

Falls die Ausgliederung nicht bis zum Ablauf des 1. April 2010 in das Handelsregi-
ster der Ubertragenden Gesellschaft eingetragen ist, gelten der 1. Januar 2010,
0:00 Uhr, als Ausgliederungsstichtag und der 31. Dezember 2009, 24:00 Uhr,
als steuerlicher Ubertragungsstichtag. In diesem Fall wird der Ausgliederung die
Bilanz aus dem Jahresabschluss der Ubertragenden Gesellschaft fiir das zum
31. Dezember 2009 endende Geschéftsjahr als Schlussbilanz im Sinne der §§ 125
Satz 1,17 Abs. 2 UmwG zugrunde gelegt. Bei einer weiteren Verzégerung der Ein-
tragung iiber den 1. April des Folgejahres hinaus verschieben sich die Stichtage
entsprechend der vorstehenden Regelung um jeweils ein Jahr.

§4
GEGENLEISTUNG

Zur Durchfiihrung der Ausgliederung wird das Stammkapital der Ubernehmenden
Gesellschaft von EUR 25.000,00 um EUR 100,00 auf EUR 25.100,00 erhoht. Als
Gegenleistung fiir das Auszugliedernde Vermégen werden der Ubertragenden
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4.2.

43.

4.4.

4.5.

5.1.

5.2.

Gesellschaft 100 neue Geschaftsanteile an der Ubernehmenden Gesellschaft im
Gesamtnennbetrag von EUR 100,00 gewéhrt. Die Einlage auf diese Geschéftsanteile
wird durch die in diesem Ausgliederungsvertrag vereinbarte Ubertragung des Aus-
zugliedernden Vermdgens erbracht. Die neuen an die Ubertragende Gesellschaft
auszugebenden Geschaftsanteile sind ab dem 1. Januar 2009 gewinnberechtigt.

Dariiber hinaus werden der Ubertragenden Gesellschaft keine weiteren Gegen-
leistungen fiir die Ubertragung des Auszugliedernden Vermdgens gewdhrt.
Insbesondere ist die Ubernehmende Gesellschaft nicht verpflichtet, einen den
Gesamtnennbetrag der neuen Geschaftsanteile iibersteigenden Wert der erbrachten
Einlage zu vergiten.

Der Gesamtwert, zu dem die erbrachte Sacheinlage von der Ubernehmenden
Gesellschaft ibernommen wird, entspricht mindestens dem handelsrechtlichen
Buchwert des Auszugliedernden Vermdgens zum Ausgliederungsstichtag. Uber-
steigt der Buchwert des Auszugliedernden Vermégens den Gesamtnennbetrag der
neuen Geschéftsanteile, wird der iibersteigende Betrag in die Kapitalriicklage der
Ubernehmenden Gesellschaft eingestellt.

Da durch die Ausgliederung auf die Ubernehmende Gesellschaft an die Stelle des
Auszugliedernden Vermdgens die im Zuge der Kapitalerh6hung neu gebildeten und
der Ubertragenden Gesellschaft gewahrten Geschéftsanteile im Gesamtnennbetrag
von EUR 100,00 treten und das Vermdgen der Ubernehmenden Gesellschaft vor
Durchfiihrung der Ausgliederung nicht negativ war, entsteht durch die Ausgliede-
rung kein Ausgliederungsverlust. Eine Kapitalherabsetzung bei der Ubertragenden
Gesellschaft gemdB § 145 UmwaG ist insoweit nicht erforderlich.

Die Parteien gehen (ibereinstimmend davon aus, dass die Ausgliederung als
GeschaftsverduBerung im Ganzen (§ 1 Abs. 1a UStG) nicht der Umsatzsteuer unter-
liegt. Sollten die Finanzbehorden, entgegen dieser Auffassung, bestandskréftig fest-
stellen, dass die Ausgliederung — ganz oder teilweise — der deutschen Umsatz-
steuer unterliegt, vereinbaren die Parteien bereits jetzt, dass die Gewahrung der
neuen Geschaftsanteile als Nettokaufpreis zu verstehen ist und dass in diesem Falle
die Ubernehmende Gesellschaft die Umsatzsteuer zuziiglich Zinsen (sollten diese
festgesetzt werden) an die Ubertragende Gesellschaft fiinf Tage vor Falligkeit der
Umsatzsteuer entrichten wird. Die Ubertragende Gesellschaft hat der Ubernehmen-
den Gesellschaft eine ordnungsgeméBe Rechnung im Sinne des § 14 UStG auszu-
stellen. Die Parteien werden fiir keinen Umsatz gemdB § 9 UStG zur Umsatzsteuer
optieren.

§5
GEGENSEITIGE FREISTELLUNG

Wenn und soweit die Ubertragende Gesellschaft oder die Ubernehmende Gesell-
schaft aufgrund der Bestimmungen in § 133 UmwG oder anderer gesetzlicher oder
vertraglicher Bestimmungen von Glaubigern fiir Verbindlichkeiten und Verpflich-
tungen sowie aus Haftungsverhdltnissen in Anspruch genommen werden, die nach
MaBgabe der Bestimmungen dieses Ausgliederungsvertrages der jeweils anderen
Gesellschaft zugeordnet sind, so hat die jeweils andere Gesellschaft die in Anspruch
genommene Gesellschaft von derartigen Verbindlichkeiten und Verpflichtungen
sowie Haftungen auf erstes Anfordern freizustellen.

Zwingende gesetzliche und vertragliche Bestimmungen, wonach eine Partei im
AuBenverhdltnis fiir Verbindlichkeiten und Anspriiche mithaftet, bleiben unberiihrt.
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6.1.

6.2.

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

§6
BESONDERE RECHTE UND VORTEILE

Rechte im Sinne von § 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG wurden und werden nicht gewahrt.
MaBnahmen im Sinne von § 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG sind nicht vorgesehen.

Besondere Vorteile im Sinne von § 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG wurden und werden
nicht gewdhrt.

§7
FOLGEN DER AUSGLIEDERUNG
FUR ARBEITNEHMER UND IHRE VERTRETUNGEN

Aufgrund der Ausgliederung gehen keine Betriebe oder Betriebsteile im Sinne des
§ 126 Abs. 1 Nr. 9 UmwG sowie Arbeitsverhaltnisse nach § 613a BGB auf die Uber-
nehmende Gesellschaft {iber. Die betrieblichen Strukturen werden sich durch
die Ausgliederung nicht verdndern. Die Ausgliederung selbst hat auch keine Aus-
wirkung auf die Zahl der beschéftigten Arbeitnehmer.

Weitere Folgen bzw. MaBnahmen im Sinne des § 126 Abs. 1 Nr. 11 UmwG sind
derzeit nicht ersichtlich bzw. vorgesehen. Inshesondere sind Betriebsédnderungen,
Entlassungen oder Versetzungen aus Anlass der Ausgliederung derzeit nicht
geplant. Die Ausgliederung hat auch im Ubrigen auf die Arbeitnehmer der Ubertra-
genden Gesellschaft und ihre Vertretungen keine Auswirkung; dies gilt insbeson-
dere fiir die bei der Ubertragenden Gesellschaft auf Betriebs-, Unternehmens- und
Konzernebene bestehenden Betriebsréte. Die Ubernehmende Gesellschaft hat keine
Arbeitnehmer und keine Arbeitnehmervertretungen. Die Ubernehmende Gesell-
schaft hat keinen Aufsichtsrat und wird einen solchen auch nicht einrichten.

Der Entwurf des Ausgliederungsvertrages wurde am [__]. Mai 2009 dem Betriebs-
rat und am gleichen Tage dem Konzernbetriebsrat der Ubertragenden Gesellschaft
zugeleitet. Ein entsprechender Nachweis wird der Registeranmeldung bei der Uber-
tragenden Gesellschaft und Ubernehmenden Gesellschaft beigefiigt.

§8
UBERTRAGUNGSHINDERNISSE, MITWIRKUNGSPFLICHTEN

Soweit fiir die Ubertragung von bestimmten, dem Auszugliedernden Vermégen
zuzuordnenden Gegensténden des Aktiv- und Passivvermégens, Vertragen, Rech-
ten sowie sonstiger vertraglicher und auBervertraglicher Rechte und Pflichten der
Ubertragenden Gesellschaft die Zustimmung eines Glaubigers, Schuldners oder
sonstiger Dritter oder die Zustimmung einer Behdrde erforderlich ist, werden sich
die Ubertragende Gesellschaft und die Ubernehmende Gesellschaft nach besten
Kraften bemihen, die Zustimmung zu beschaffen.

Soweit bestimmte, dem Auszugliedernden Vermdgen zuzuordnende Gegenstande
des Aktiv- und Passivvermdgens, Vertrdge, Rechte sowie sonstige vertragliche und
auBervertragliche Rechte und Pflichten der Ubertragenden Gesellschaft nicht schon
kraft gesetzlicher Gesamtrechtsnachfolge zum Vollzugsdatum auf die Uberneh-
mende Gesellschaft iibergehen, wird sich die Ubertragende Gesellschaft fiir einen
Zeitraum von zw6lf Monaten nach Vollzugsdatum nach besten Kréften bemihen,
diese Gegenstidnde im Wege der Einzelrechtsnachfolge zu iibertragen.



8.3.

8.4.

9.1.

9.2.

9.3.

Soweit die Ubertragende Gesellschaft nach dem Vollzugsdatum auf eine im Wege
der Gesamtrechtsnachfolge oder der Einzelrechtsnachfolge geméB § 8.2 iiber-
tragene Forderung Zahlungen erhilt, so wird die Ubertragende Gesellschaft die
erlangten Betrage vollstandig und unverziiglich an die Ubernehmende Gesellschaft
weiterleiten.

Soweit die Ubernehmende Gesellschaft nach dem Vollzugsdatum auf eine nicht im
Wege der Gesamtrechtsnachfolge oder der Einzelrechtsnachfolge gemdB § 8.2
iibertragene Forderung der Ubertragenden Gesellschaft Zahlungen erhélt, so wird
die Ubernehmende Gesellschaft die erlangten Betrége vollstindig und unverziiglich
an die Ubertragende Gesellschaft weiterleiten.

§9
GEWAHRLEISTUNG UND SCHADENSERSATZ

Jegliche Gewahrleistungen sind — sofern in diesem Ausgliederungsvertrag nicht
abweichend geregelt — ausgeschlossen. Insbesondere iibernimmt die Ubertragende
Gesellschaft aufgrund dieses Ausgliederungsvertrages keine Gewahrleistung
fiir Sach- und Rechtsméngel sowie fiir den Bestand der gemaB diesem Ausglie-
derungsvertrag zu bertragenden Rechtsverhdltnisse. Sdmtliche Anspriiche der
Ubernehmenden Gesellschaft auf Nacherfiillung, Riicktritt, Stérung der Geschifts-
grundlage, Schadensersatz oder Minderung wegen Sach- oder Rechtsmangeln der
gemaB diesem Ausgliederungsvertrag libertragenen Vermdgensgegenstande und
Rechtsverhéltnisse sind, mit Ausnahme eines arglistigen oder vorsétzlichen Han-
delns der Ubertragenden Gesellschaft, ausgeschlossen, und die Ubertragende
Gesellschaft iibernimmt im Hinblick hierauf keine Garantie fir die Beschaffenheit
der Sache.

Samtliche Schadensersatzanspriiche der Ubernehmenden Gesellschaft gegen die
Ubertragende Gesellschaft aufgrund bzw. im Zusammenhang mit dem Abschluss
und der Durchfiihrung dieses Ausgliederungsvertrages, gleich aus welchem
Rechtsgrund, sind ausgeschlossen, soweit kein arglistiges oder vorsétzliches Ver-
halten der Ubertragenden Gesellschaft die Haftung begriindet. Ausgeschlossen sind
insbesondere Anspriiche der Ubernehmenden Gesellschaft auf Schadensersatz
wegen Verletzung vorvertraglicher Pflichten (culpa in contrahendo) geméB
§ 311 Abs. 2 BGB i.V.m. § 241 Abs. 2 BGB, Schadensersatz wegen Verletzung von
Riicksichts- oder sonstigen Nebenpflichten gemaB §§ 280, 282 BGB i.V.m. § 241
Abs. 2 BGB und Schadensersatz statt der Leistung wegen nicht oder nicht wie
geschuldet erbrachter Leistung (§ 281 BGB).

Etwaige Anspriiche gegen die Ubertragende Gesellschaft aus dem Sale and
Purchase Agreement, dem Transfer Agreement sowie einem Vertrag iiber den Ver-
kauf und die Ubertragung der Geschéftsanteile an der Ubernehmenden Gesellschaft
bleiben unberiihrt.

§10
WIRKSAMKEIT DER AUSGLIEDERUNG

Dieser Ausgliederungsvertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung durch die
Hauptversammlung der Ubertragenden Gesellschaft und der Gesellschafterversammiung
der Ubernehmenden Gesellschaft sowie der Eintragung der Ausgliederung in das Han-
delsregister des Sitzes der Ubertragenden Gesellschaft.



11.2.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

§11
RUCKTRITT

. Wenn die Ausgliederung nicht bis zum Ablauf des 31. Mérz 2010 durch Eintragung

in das Handelsregister des Sitzes der Ubertragenden Gesellschaft wirksam gewor-
den ist, sind die Ubertragende und die Ubernehmende Gesellschaft berechtigt, von
diesem Ausgliederungsvertrag ohne Zustimmung der Hauptversammlung der
Ubertragenden Gesellschaft bzw. der Gesellschafterversammiung der Uberneh-
menden Gesellschaft mit sofortiger Wirkung zuriickzutreten.

Die Riicktrittserklarung hat schriftlich zu erfolgen. Sie kann ab dem 1. April 2010
ausgesprochen werden. Jede Partei kann auf ihr Riicktrittsrecht schriftlich ver-
zichten.

§12
SCHLUSSBESTIMMUNGEN/KOSTEN

Soweit in diesem Ausgliederungsvertrag nicht anders bestimmt, sind sémtliche
Kosten der notariellen Beurkundung dieser Ausgliederung von der Ubernehmenden
Gesellschaft zu tragen. Im Ubrigen trdgt jede Partei ihre Kosten und Steuern im
Zusammenhang mit der Erstellung, dem Abschluss und der Durchfiihrung dieses
Vertrages, einschlieBlich der Vergiitung ihrer Berater, selbst. Diese Regelungen
gelten auch, falls die Ausgliederung wegen des Riicktritts einer Partei oder aus
anderem Grunde nicht wirksam wird.

Die diesem Ausgliederungsvertrag beigefiigten Anlagen sind Bestandteil dieses
Ausgliederungsvertrages.

Anderungen und Erganzungen dieses Ausgliederungsvertrages einschlieBlich
dieser Bestimmung bediirfen, soweit nicht die notarielle Form zu beachten ist, der
Schriftform. Dies gilt auch fiir den Verzicht auf das Schriftformerfordernis.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesem Aus-
gliederungsvertrag und seiner Durchfiihrung, einschlieBlich solcher (iber seine
Wirksamkeit, ist Minchen.

Sollten eine Bestimmung oder mehrere Bestimmungen dieses Ausgliederungsver-
trags unwirksam, undurchfiihrbar oder nicht in das Handelsregister eintragungs-
féhig sein, beriihrt dies die Wirksamkeit des Ausgliederungsvertrags im ibrigen
nicht. Die unwirksame, undurchfiihrbare oder im Handelsregister nicht ein-
tragungsfdhige Bestimmung ist in diesem Falle von den Parteien durch diejenige
wirksame, durchfiihrbare und im Handelsregister eintragungsfahige Bestimmung
zu ersetzen, die im Rahmen des rechtlich Zuldssigen nach Form, Inhalt, Zeit und
Geltungsbereich dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen, undurchfiihrbaren
bzw. im Handelsregister nicht eintragungsfahigen Bestimmung am nédchsten
kommt. Gleiches gilt im Fall von Liicken in diesem Ausgliederungsvertrag.



Anlagenverzeichnis

Anlage (B) Satzung der RM 2925 Vermdgensverwaltungs GmbH
Anlage 1.2 (a) Lizenz- und Synchronisationsvertrage des Kinderunterhaltungs-

geschéfts
Anlage 1.2 (b) Koproduktionsvertrage des Kinderunterhaltungsgeschéfts
Anlage 1.3 Von der Ausgliederung umfasste Forderungen und Rechte
Anlage 2.1 Von der Ausgliederung ausgenommene Forderungen und

Rechte
Anlage (B)

SATZUNG
§1
Firma, Sitz

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:
RM 2925 Vermdgensverwaltungs GmbH

2. Sitz der Gesellschaft ist Miinchen.
§2
Gegenstand des Unternehmens
1. Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung eigenen Vermdgens.
2. Die Gesellschaft darf andere Unternehmen gleicher oder &hnlicher Art (ibernehmen
oder vertreten; sie darf sich an solchen Unternehmen beteiligen und zwar auch als per-

sonlich haftende Gesellschafterin. Die Gesellschaft darf Zweigniederlassungen unter
gleicher oder anderer Firma errichten.

§3
Stammkapital, Stammeinlage

1. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
EUR 25.000,--
— Euro fiinfundzwanzigtausend —
und ist in Geschéftsanteile im Nennbetrag von je EUR 1,-- eingeteilt, welche — be-
ginnend mit Nr. 1 —fortlaufend nummeriert sind.
2. Bei Griindung der Gesellschaft ist die auf jeden Geschaftsanteil entfallende Stamm-

einlage in voller Hohe von der Griinderin der Gesellschaft,
Mdssbauer Lucky Start GmbH, Sitz Miinchen,
{ibernommen worden.

3. Die Stammeinlagen sind in Geld zu leisten.



§4
Dauer der Gesellschaft, Geschaftsjahr

1. Die Dauer der Gesellschaft ist unbestimmt.

2. Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

§5
Vertretung, Geschaftsfiihrung

1. Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Geschéftsfihrer. Ist nur ein Geschéftsfiihrer
vorhanden, so vertritt er die Gesellschaft einzeln. Sind mehrere Geschéftsfiihrer
bestellt, wird die Gesellschaft durch zwei Geschaftsfiihrer gemeinschaftlich oder durch
einen Geschaftsfiihrer in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Durch
Beschluss der Gesellschafterversammlung kann Geschéftsfiihrern die Befugnis zur
Einzelvertretung erteilt werden. Jeder Geschéftsfihrer —auch ein solcher, der samtliche
Geschaftsanteile hdlt — kann durch Gesellschafterbeschluss von den Beschrénkungen
des § 181 BGB befreit werden.

N

. Gesetzliche Vorschriften, die die Vornahme bestimmter Handlungen von der Einwilli-
gung der Gesellschafterversammlung abhdngig machen, bleiben unberiihrt. Die Gesell-
schafterversammlung kann jederzeit allgemein oder fiir den Einzelfall beschlieBen, dass
bestimmte Handlungen nur mit ihrer Einwilligung vorgenommen werden diirfen.

§6
Wetthewerb

1. Geschaftsfiihrer kdnnen im Geschaftsfihreranstellungsvertrag oder durch Gesellschaf-
terbeschluss ganz oder zum Teil vom gesetzlichen Wettbewerbsverbot befreit werden.

2. Die Gesellschafter unterliegen als solche keinem Wettbewerbsverbot. Eine bestehende
Wettbewerbssituation kann aber wichtiger Grund fiir die Zwangseinziehung eines
Geschéftsanteils sein.

§7

Verdeckte Gewinnausschiittung

Die Gesellschaft darf — veranlasst durch das Geschéftsverhéltnis — zugunsten von Gesell-
schaftern oder diesen nahestehenden Dritten auBerhalb ordnungsgemaBer Gewinnver-
teilung weder ihr Vermdgen mindern noch eine die Gesellschaft férdernde MaBnahme
unterlassen (verdeckte Gewinnausschiittung). Der betreffende Gesellschafter ist verpflich-
tet, einen Vorteil, der ihm oder auf seine Veranlassung einem Dritten eingerdumt worden
ist, unverziiglich — notfalls in Form von Werteersatz — zuriickzugewéhren und der Gesell-
schaft entstehende Nachteile (auch steuerlicher Art) zu ersetzen. Haben Steuerbehérden
oder Finanzgerichte im Besteuerungsverfahren eine verdeckte Gewinnausschittung fest-
gestellt, so wird diese auch im Verhéltnis zwischen Gesellschafter und Gesellschaft unwi-
derleglich vermutet, solange die Feststellung Bestand hat.



§8
Schlusshestimmungen

1. Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen nur im elektronischen Bundesanzeiger.

2. Fir Liquidatoren gelten die auf Geschaftsfiihrer bezogenen Bestimmungen dieser
Satzung entsprechend.

*kk kK

Die in dem Entwurf des Ausgliederungs- und Ubernahmevertrages genannten weiteren
Anlagen enthalten eine Aufstellung der von der Ausgliederung umfassten bzw. ausge-
nommenen Vermogensgegenstande und Rechtsverhéltnisse:

In Anlage 1.2 (a) sowie Anlage 1.2 (b) zum Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag wer-
den die auszugliedernden Lizenz-, Synchronisations- und Koproduktionsvertrége des Kin-
derunterhaltungsgeschafts aufgefiihrt. Diese umfassen inshesondere die Lizenzierung,
Synchronisation und Koproduktion von Themen wie ,Tabaluga“, ,,Castillo“ oder ,World
of Tosh*.

In Anlage 1.3 zum Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag werden einzelne Forderungen
aufgefiihrt, die den auszugliedernden Lizenz-, Synchronisations- und Koproduktionsver-
trdgen zugeordnet sind und ebenfalls Bestandteil der Ausgliederung sein sollen.

In Anlage 2.1 zum Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag werden von der Ausgliede-
rung ausgenommene Forderungen und Rechte aufgefiihrt. Hierbei handelt es sich um
Schadensersatzanspriiche, welche die Gesellschaft wegen Pflichtverletzungen im Zusam-
menhang mit dem Abschluss eines Lizenz- sowie eines Koproduktionsvertrages gegen
ehemalige Organmitglieder gerichtlich geltend macht.

Die vollstandigen Anlagen sind dem in den Geschéftsraumen der Gesellschaft zur Ein-

sichtnahme ausgelegten Entwurf des Ausgliederungs- und Ubernahmevertrages beige-
fligt.

*kk kK
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Grundkapital und Stimmrechte

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 85.130.780,00 und ist eingeteilt in
85.130.780 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Die Gesamtzahl der Stimmrechte
betragt 85.130.780, wovon 6.494.937 geméB § 71b AktG bzw. § 71d S. 4 AktG in
Verbindung mit § 71b AktG ruhen. Diese Angaben beziehen sich auf den Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieser Einberufung im elektronischen Bundesanzeiger.

Teilnahme an der Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nach
§ 14 Abs. 3 der Satzung nur die Aktiondre berechtigt, die sich spatestens zum Ablauf des
26. Juni 2009 unter Nachweis ihres Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft unter der Adresse

Constantin Medien AG

c¢/0 Haubrok Corporate Events GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Deutschland

Fax: +49 (0)89 21 0 27-289

E-Mail: meldedaten@haubrok-ce.de

anmelden. Die Anmeldung kann schriftlich, per Telefax oder in Textform erfolgen und
muss in deutscher oder englischer Sprache abgefasst sein. Der Nachweis des Anteilsbe-
sitzes ist durch eine in Schriftform oder in Textform in deutscher oder englischer Sprache
abgefasste Bestétigung durch das depotfiihrende Institut oder eine Wertpapiersammel-
bank zu erbringen. Der Nachweis hat sich auf den Beginn des 10. Juni 2009 zu beziehen.
Aktionéren, die sich ordnungsgemdB angemeldet und den Nachweis des Anteilsbesitzes
ordnungsgeman erbracht haben, werden Eintrittskarten fiir die Hauptversammlung tiber-
sandt.

Vorlagen

Von der Einberufung der Hauptversammlung an kénnen in den Geschaftsrdumen
der Gesellschaft, Miinchener StraBe 101g, 85737 Ismaning, und im Internet (unter
www.constantin-medien.de > Investor Relations/Presse > Hauptversammlung >
HV 2009 ordentlich) folgende Unterlagen eingesehen werden:

« Jahresabschluss, Konzernabschluss, zusammengefasster Lagebericht fiir die
Gesellschaft und den Konzern, Bericht des Aufsichtsrates, erlduternder Bericht zu
den Angaben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB (zu Tagesordnungspunkt 1);

* Bericht des Vorstandes (iber den Ausschluss des Bezugsrechts bei VerduBerung
eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 S. 5i.V.m. 186 Abs. 4 S. 2 AktG (zu Tagesord-
nungspunkt 6);

¢ Gemeinsamer Ausgliederungsbericht des Vorstands der Constantin Medien AG und
der Geschéftsfiihrung der RM 2925 Vermdgensverwaltungs GmbH (iber die Aus-
gliederung von Lizenz-, Synchronisations- und Koproduktionsvertragen (zu Tages-
ordnungspunkt 7);
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« Entwurf des Ausgliederungs- und Ubernahmevertrages zwischen der Constantin
Medien AG und der RM 2925 Vermdgensverwaltungs GmbH nebst Anlagen (zu
Tagesordnungspunkt 7);

« Jahresabschliisse der Constantin Medien AG, Konzernabschliisse der Constantin
Medien AG sowie zusammengefasste Lageberichte fiir die Constantin Medien AG
und den Constantin Medien-Konzern jeweils fiir die Geschéftsjahre 2006, 2007 und
2008 (zu Tagesordnungspunkt 7).

Eine Abschrift dieser Unterlagen wird den Aktiondren auf Verlangen unverziiglich und
kostenlos zugesandt. Diese Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung zur Ein-
sichtnahme ausliegen. Wir bitten, Anfragen zu den vorgenannten Unterlagen ausschlieB-
lich zu richten an:

Constantin Medien AG

Stichwort: ,,Unterlagen Hauptversammlung 2009*
Investor Relations

Miinchener StraBe 101g

85737 Ismaning

Fax: +49 (0)89 99 500-433

Antrdge und Wahlvorschlége von Aktiondren

Gegenantrdge von Aktiondren gegen einen Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat
zu einem bestimmten Tagesordnungspunkt geméB § 126 AktG sowie etwaige Wahlvor-
schldge nach § 127 AktG bitten wir ausschlieBlich zu richten an:

Constantin Medien AG

Vorstandsbiiro

Stichwort: ,,Gegenantrage/Wahlvorschldge Hauptversammiung 2009
Miinchener StraBe 101g

85737 Ismaning

Fax: +49 (0)89 99 500-388

Rechtzeitig unter dieser Adresse eingegangene Gegenantrége und Wahlvorschldge werden
den anderen Aktiondren im Internet (unter www.constantin-medien.de > Investor Rela-
tions/Presse > Hauptversammlung > HV 2009 ordentlich) zuganglich gemacht.

Vertretung

Aktiondre kénnen ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung auch durch einen Bevoll-
méchtigten, z.B. ein Kreditinstitut, eine Aktiondrsvereinigung oder eine andere Person
ihrer Wahl ausiiben lassen. Wenn weder ein Kreditinstitut noch eine Aktionérsvereinigung
oder eine andere in § 135 Abs. 9 oder in § 135 Abs. 12 AktG in Verbindung mit § 125
Abs. 5 AktG genannte Person bevollmachtigt wird, ist die Vollmacht schriftlich zu erteilen.
Zusammen mit der Eintrittskarte sowie auf Verlangen wird den Aktiondren ein Formular
zur Erteilung der Stimmrechtsvollmacht libersandt.
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Vertretung durch den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter

Die Gesellschaft méchte den Aktionédren die persdnliche Wahrnehmung ihrer Rechte
erleichtern und bietet an, von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimm-
rechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung zu bevollmdchtigen. Die Aktionare, die
den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen méch-
ten, bendtigen hierzu eine Eintrittskarte zur Hauptversammiung. Um den rechtzeitigen
Erhalt der Eintrittskarte sicherzustellen, sollte die Bestellung moglichst friihzeitig bei der
Depotbank eingehen.

Mit der Eintrittskarte erhalten die Aktiondre ein Formular zur Erteilung der Vollmacht und
von Weisungen zu den Punkten der Tagesordnung. Dieses Formular ist ausgefillt und
unterschrieben bis méglichst zum 30. Juni 2009 (eingehend) an folgende Anschrift zu
senden:

Stimmrechtsvertreter der Constantin Medien AG
c¢/0 Haubrok Corporate Events GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Deutschland

Soweit von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter bevoliméchtigt werden, miis-
sen diesen in jedem Falle Weisungen fiir die Austibung des Stimmrechts erteilt werden.
Ohne diese Weisungen ist die Vollmacht ungiiltig. Die Stimmrechtsvertreter sind ver-
pflichtet, weisungsgemaB abzustimmen.

Ismaning, im Mai 2009

Constantin Medien AG
Der Vorstand
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Anreise

Im Hotel ,,The Westin Grand Miinchen Arabellapark“ stehen zwar kostenpflichtige Park-
pldtze zur Verfliigung, jedoch nicht in ausreichender Zahl. Zudem wird die Gesellschaft
keine Parkgebihren ibernehmen. Daher empfehlen wir die Anreise mit 6ffentlichen Ver-
kehrsmitteln.

> vom Flughafen Miinchen (Fahrtzeit 30 — 60 min.)

Vom Flughafen Miinchen fahren die S-Bahnen S1 und S8 Richtung Hauptbahnhof
Miinchen. Dort steigen Sie in die U-Bahn U4 Richtung Arabellapark.

Sie steigen an der Station ,Arabellapark” (Endstation) aus und gehen Richtung Ausgang
Arabellapark.

An der ersten Rolltreppe oben angekommen, gehen Sie links Richtung Rosenkavalier-
platz/Arabellapark und verlassen die U-Bahn-Station.

Folgen Sie dem Schild Sheraton Miinchen Arabellapark/The Westin Grand Miinchen
Arabellapark (ber die ElektrastraBe. Nach 20 Metern sehen Sie linker Hand das Arabella-
Sheraton Bogenhausen und in Front das Hotel The Westin Grand Miinchen Arabellapark.

> vom Hauptbahnhof
1) mit der U-Bahn (Fahrizeit ca. 14 min.)
Vom Hauptbahnhof Miinchen féhrt die U-Bahn U4 direkt zum Arabellapark.

Sie steigen an der Station ,Arabellapark” (Endstation) aus und gehen Richtung Ausgang
Arabellapark.

An der ersten Rolltreppe oben angekommen, gehen Sie links Richtung Rosenkavalier-
platz/Arabellapark und verlassen die U-Bahn-Station.

Folgen Sie dem Schild Sheraton Miinchen Arabellapark/The Westin Grand Miinchen
Arabellapark iiber die ElektrastraBe. Nach 20 Metern sehen Sie linker Hand das Arabella-
Sheraton Bogenhausen und in Front das Hotel The Westin Grand Miinchen Arabellapark.

2) mit der StraBenbahn (Fahrizeit ca. 22 bis 25 min.)

Vom Hauptbahnhof Siid und Hauptbahnhof féhrt die StraBenbahn-Linie 18, vom Haupt-
bahnhof Nord die StraBenbahn-Linie 17 zum Effnerplatz.

Steigen Sie an der Station ,Effnerplatz‘ aus. Von dort aus sehen Sie schon das Hotel
The Westin Grand Minchen Arabellapark.

Kreuzen Sie die Richard-Strauss-StraBe in die EffnerstraBe. Dort laufen Sie weiter gerade-
aus his zur Englschalkinger StraBe. In diese biegen Sie ein. Halten Sie sich auf der rechten
Seite und laufen Sie bis zur ArabellastraBe.

Biegen Sie rechts in die ArabellastraBe ein und laufen Sie weiter geradeaus. Nach ca.
100 Metern sehen Sie auf der rechten Seite das Hotel The Westin Grand Miinchen
Arabellapark.



